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REGIME DAS MAIS VALIAS E DO REINVESTIMENTO — IRC — SUJEITOS PASSIVOS RESIDENTES

Tania Almeida Ferreira

Sumario

As sucessivas alteragdes que se tém operado no dominio da tributagdo das mais e menos valias fiscais
determinaram que, na actualidade, se haja instalado alguma confus&do quanto aos varios regimes em vigor.

A presente exposicao pretende clarificar os varios regimes hoje aplicaveis as mais e menos valias fiscais
realizadas por sujeitos passivos residentes em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(IRC).

Abstract

The successive changes that have been made in the field of taxation on capital gains and capital losses have led
to some confusion as far as it concerns the different systems presently in force.

This paper is intended to clarify the different systems presently applying to capital gains and losses realized by

resident taxable persons within the scope of the Corporate Income Tax (IRC).

INTRODUGAO

As sucessivas alteragdes que se tém operado no dominio da tributagdo das mais € menos valias fiscais

determinaram que, na actualidade, se haja instalado alguma confusdo quanto aos varios regimes em vigor.
A presente exposi¢cao pretende clarificar os varios regimes hoje aplicaveis as mais e menos valias fiscais
realizadas por sujeitos passivos residentes em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
('IRC).

CONCEITO DE MAIS E MENOS VALIAS CONTABILISTICAS

A mais valia contabilistica (no Plano Oficial de Contas denominada por ganho em imobilizagdes) consiste na

diferenga positiva entre a quantia pela qual uma investimento financeiro, um activo fixo! corpéreo ou um activo

' Para efeitos de qualificagdo como elemento do activo fixo (imobilizado) recorre-se ao critério do destino ou da afectagdo do bem. Caso
este critério determine uma nao inscrigdo no imobilizado, havera lugar a inscrigdo do bem no activo circulante (existéncias), sendo os
eventuais ganhos resultantes da sua alienagao considerados na totalidade como proveito sem qualquer regime especifico de atenuagéo de
tributagao.
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fixo incorpdreo é alienado e a quantia pela qual o respectivo activo esta registado, em termos liquidos (Custo de

Aquisicdo — Amortizagdes Acumuladas), na contabilidade.

Para efeitos de determinacéo da mais ou menos valia contabilistica havera que recorrer a seguinte formula:
M/mVC = (VR - El) — (VA ou VAR — AAC)

Onde:

M/mVC = Mais ou Menos Valia Contabilistica

VR = Valor de Realizagéo

El = Encargos Inerentes a Alienagéo

VA = Valor de Aquisigado Corrigido (deve incluir todas as despesas efectuadas com o bem)?2
VAR = Valor de Aquisicdo Reavaliado

AAC = Amortizagdes Acumuladas Contabilisticas

O VA ou VAR (valor contabilistico do bem), deduzido das amortizagées acumuladas contabilisticas, consiste no
valor liquido contabilistico do bem. No que se refere ao valor contabilistico do bem importa referir que este

podera estar registado de acordo com um dos seguintes valores:

- Valor de aquisigao;
- Valor de producéo;
- Valor resultante de avaliagao;

- Valor resultante de reavaliagao legal ou de reavaliagao livre.

E no dominio das reavaliagdes dos bens que se verificam divergéncias entre as mais e menos valias fiscais e

contabilisticas.

Efectivamente, para efeitos de determinagdo da mais ou menos valia contabilistica, € sempre tomado em

consideragao o valor do bem resultante de reavaliacéo.

No entanto, para efeitos fiscais, a reavaliagao dos bens, ainda que feita com base em diploma legal, nao releva
para efeitos de determinacdo do calculo das mais e menos valias. Efectivamente, nem mesmo a reavaliagdo

legal assegura uma actualizagao permanente do valor monetario dos bens uma vez que a sua periodicidade nao

2 Os encargos financeiros n&o integram, em regra, o custo de aquisi¢do. No entanto, caso estejamos perante encargos financeiros relativos
a grandes obras em curso, os encargos financeiros associados poderao ser reconduzidos ao custo de aquisigéo.
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€ anual, ao contrario do que se passa relativamente a depreciagdo monetaria do valor do patriménio. No entanto,
e dado que néo se pretende tributar simples ganhos nominais resultantes da inflagédo, o legislador tributario
optou por introduzir um mecanismo que permite a actualizagdo, por forma a obter um valor monetario

actualizado, das mais e menos valias fiscaiss.

Paralelamente, e se por valor de aquisicdo para efeitos fiscais se considera o valor pelo qual o bem foi
inicialmente registado (e ndo o resultante de reavalia¢des), também o conceito de amortiza¢gdes acumuladas
contabilisticas difere do conceito de amortizagdes acumuladas aceites fiscalmente. Efectivamente, as
amortizagbes contabilisticas sdo efectuadas com base no valor contabilistico do bem, valor este que inclui as
reavaliagbes praticadas. Ora, para efeitos fiscais, e apenas relevando o valor pelo qual o bem foi inicialmente

registado, também s6 serdo aceites as amortizagbes relativas a esse mesmo valor.

Assim, e uma vez que as mais € menos valias contabilisticas ndo relevam para efeitos fiscais, &€ necessario
comegar por expurgar, do Resultado Liquido do Exercicio, que se encontra reflectido na respectiva declaragéao

de rendimentos, o saldo obtido entre as mais e as menos valias contabilisticas.

CONCEITO DE MAIS E MENOS VALIAS FISCAIS

A nogao ora apresentada € a actual definicdo de mais e menos valias fiscais. Ao longo da presente exposigao

proceder-se-a aos ajustamentos que se revelem necessarios em fungéo do regime de tributagao aplicavel.

Nos termos do numero 1 do artigo 43° do Cadigo do IRC consideram-se mais valias ou menos valias realizadas
os ganhos obtidos ou as perdas sofridas relativamente a elementos do activo imobilizado mediante transmissao
onerosa, qualquer que seja o titulo por que se opere, e, bem assim, os derivados de sinistros ou os resultantes

da afectagdo permanente daqueles elementos a fins alheios a actividade exercida.”

Por outro lado, e para efeitos de determinagcéo do quantitativo sujeito, dispde o nimero 2 do mesmo dispositivo
legal que as mais e as menos valias sao dadas pela diferenga entre o valor de realizacao, liquido dos encargos
que lhe sejam inerentes, e o valor de aquisicdo deduzido das reintegragcées ou amortizagbes praticadas, sem

prejuizo do disposto na parte final da alinea a) do nimero 5 do artigo 29° do Cédigo de IRC.

3 A este propésito vide infra ‘Conceito de Mais e Menos Valias Fiscais'.
4 Nao cabem na definigdo de menos valias as perdas resultantes do abate dos bens. Por outro lado, os ganhos ou perdas extraordinarias
também n&o integram o conceito de mais ou menos valias por ndo resultarem de uma actividade normal.
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Por outras palavras, havera pelo menos lugar a consideragdo das amortizagdes correspondentes as quotas

minimas de amortizagdo permitidas pelo Decreto Regulamentar niumero 2/90, de 12 de Janeiro.
Assim, a férmula para determinar as mais ou menos valias fiscais é a seguinte:

M/mVF = (VR - El) — (VA — AAF) * Coef.

Onde:

M/mVF = Mais ou Menos Valia Fiscal

VR = Valor de Realizagéo

El = Encargos Inerentes a Alienagéo

VA = Valor de Aquisigdo Corrigido (deve incluir todas as despesas efectuadas com o bem)>®
AAF = Amortizagdes Acumuladas Aceites Fiscalmente®

Coef. = Coeficiente de Desvalorizagdo da Moeda (vide infra)
Para efeitos de determinagao da mais ou menos valia, considera-se valor de realizagao:

- No caso de troca, o valor de mercado dos bens ou direitos recebidos, acrescido ou diminuido,
consoante o caso, da importancia em dinheiro conjuntamente recebida ou paga;

- No caso de expropriagcdes ou de bens sinistrados, o valor da correspondente indemnizagao;

- No caso de bens afectos permanentemente a fins alheios a actividade exercida, o seu valor de
mercado;

- Nos casos de fusao ou cisdo, o valor de mercado dos elementos do activo imobilizado transmitidos em
consequéncia daqueles actos;

- No caso de alienagao de titulos de divida, o valor da transacg¢ao, liquido dos juros contaveis desde a
data do ultimo vencimento ou da emissao, primeira colocagao ou endosso, se ainda nao houver
ocorrido qualquer vencimento, até a data da transmissdo, bem como da diferenga pela parte
correspondente aqueles periodos, entre o valor de reembolso e o pre¢co da emissao, nos casos de
titulos cuja remuneracao seja constituida, total ou parcialmente, por aquela diferencga;

- Nos demais casos, o valor da respectiva contraprestagao.

No caso de troca por bens futuros, o valor de mercado destes é o que lhes corresponderia a data da troca.

5 A este propésito vide supra ‘Conceito de Mais e Menos Valias Contabilisticas’.
6 A este proposito vide supra ‘Conceito de Mais e Menos Valias Contabilisticas’.
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Considera-se também transmissao onerosa a promessa de compra e venda ou de troca, logo que verificada a

tradigdo dos bens.

No que se refere ao valor de aquisi¢ao que serve de base ao calculo da mais ou menos valia é o valor total do
bem e n&o apenas o valor amortizavel para efeitos fiscais. Por outras palavras, caso a lei fiscal imponha limites
maximos de valor amortizavel (como sucede por exemplo no caso de viaturas ligeiras em que o mesmo é de €
29.927,87) para efeitos de calculo das mais ou menos valias fiscais o valor de aquisicdo a considerar é sempre

o valor real de aquisigdo (e ndo o amortizavel para efeitos fiscais).

Importara ainda referir que valor de aquisi¢ao, corrigido nos termos supra referidos (deduzido das reintegracées
e amortizagbes praticadas), é actualizado mediante aplicacdo dos coeficientes de desvalorizagdo da moeda
para o efeito publicados em portaria do Ministro das Finangas, sempre que, a data da realizagdo, tenham
decorrido pelo menos dois anos desde a data da aquisi¢do, sendo o valor dessa actualizagdo deduzido para
efeitos da determinagao do lucro tributavel. Esta actualizagdo impbe-se com vista a eliminar a tributagdo de

simples ganhos nominais resultantes da inflagao.

A correcgao monetaria em aprego nao é aplicavel aos investimentos financeiros, salvo quanto aos investimentos
em imdveis e partes de capital. Ora, ficam excluidos da correc¢ao monetaria todos os valores mobiliarios que

nao se reconduzam a categoria de ‘participagbes no capital’.

Por outro lado, quando nos termos do regime especial previsto nos artigos 70° a 72° do Cédigo do IRC (regime
aplicavel aos sécios das sociedades fundidas ou cindidas e regime especial aplicavel a permuta de partes
sociais) haja lugar a valorizagao das participagdes sociais recebidas pelo mesmo valor pelo qual as antigas se
encontravam registadas, considera-se, para efeitos de aplicagdo do coeficiente de correcgdo monetaria, que a

data de aquisi¢cdo das primeiras (recebidas) é a que corresponder a das ultimas (antigas).
Paralelamente, entendeu o legislador excluir da nogdo de mais ou menos valias:

- Os resultados obtidos em consequéncia da entrega pelo locatario ao locador dos bens objecto de
locacgao financeira;

- Os resultados obtidos na transmissao onerosa, ou na afectagdo permanente nos termos supra
referidos, de titulos de divida cuja remuneragao seja constituida, total ou parcialmente, pela diferenca

entre o valor de reembolso ou de amortizagao e o prego de emissao, primeira colocagéo ou endosso.
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O REGIME DE TRIBUTAGAO DAS MAIS E MENOS VALIAS FISCAIS

A regra geral neste dominio consiste na inclusdo na base tributavel de IRC do saldo apurado entre as mais e

menos valias fiscais.

No entanto, caso o saldo apurado entre as mais e menos valias fiscais seja positivo, e haja lugar ao
reinvestimento dos valores de realizag&o, as solugdes ser&o diversas. E precisamente no ambito deste segundo

cenario que é elaborada a presente exposi¢ao.
A MAIS VALIAS REALIZADAS ATE 31 DE DEZEMBRO DE 2000
i) A Noc¢ao de Mais e Menos Valias Fiscais
A nocao de mais e menos valias fiscais supra apresentada sofre aqui duas pequenas alteracgoes:

- Quanto a determinagao do quantitativo sujeito; e

- Quanto ao valor de realizagéo nos casos de fusdo ou ciséo.

Relativamente a determinacdo do quantitativo sujeito, as mais e menos valias sdo dadas pela diferencga entre o
valor de realizagdo, liquido dos encargos que lhe sejam inerentes, e o valor de aquisicdo deduzido das
reintegragcdes ou amortizacdes praticadas, sem prejuizo do disposto na parte final da alinea a) do numero 5 do

artigo 29° e tendo em conta o disposto no nimero 6 do artigo 44° do Cddigo de IRC.

Por outras palavras, para além de haver lugar a consideragdo das amortizagbes correspondentes as quotas
minimas de amortizagdo permitidas pelo Decreto Regulamentar nimero 2/90, de 12 de Janeiro (limite minimo
dado que poderao ser consideradas as quotas maximas), havera ainda que proceder a correcgado da mais valia
relacionada com a alienagao dos bens em que se concretizou o investimento, devendo-lhe ser retirado o valor

da mais valia que Ihe foi associada aquando da sua aquisig&o.

Por outro lado, no que se refere ao valor de realizagdo nos casos de fusdo ou cisdo, sera tomado em
consideragao o valor por que os elementos se encontravam inscritos na contabilidade da entidade para a qual
se transmitem em consequéncia daqueles actos (ou seja, valor contabilistico por oposicao ao actual valor de
mercado).

ii) O Regime de Tributagao
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Face ao exposto estamos agora em condigdes de determinar o regime das mais e menos valias realizadas até
31 de Dezembro de 2000.

O regime especial de tributacdo das mais e menos valias em apreco € o denominado regime do reinvestimento.

O regime do reinvestimento encontra-se previsto no anterior artigo 44° do Cddigo do IRC. Por via da instituicao
deste regime pretendeu o legislador incentivar o investimento produtivo por parte das empresas, permitindo-lhes
deduzir ao lucro tributavel do exercicio as mais valias realizadas, obtendo-se desta forma uma exclusédo de
tributacdo das mesmas (apenas) no exercicio em que sao geradas. Efectivamente, ndo estamos perante uma

exclusao de tributagdo mas tdo somente perante um diferimento da mesma.

Assim, nos termos do referido dispositivo legal, ndo concorre para o lucro tributavel do exercicio a parte que
respeitar, na parte em que tenha influenciado a base tributavel, a diferenga positiva entre as mais e as menos
valias realizadas mediante a transmissdo onerosa de elementos do activo imobilizado corpéreo ou em
consequéncia de indemnizacgbes por sinistros ocorridos nesses elementos sempre que o valor de realizagao
correspondente a totalidade dos referidos elementos seja reinvestido na aquisicéo, fabricagao ou construgao de

elementos do activo imobilizado corpéreo até ao fim do terceiro exercicio seguinte ao da realizagéo.

Por outro lado, se apenas se verificar o reinvestimento parcial do valor de realizagdo, ndo concorrera para o
lucro tributavel a parte proporcional da diferenga positiva entre as mais e as menos valias realizadas supra

referidas.

Desde logo se conclui que a exclusdo / diferimento de tributagdo recai sobre a diferenga positiva entre as mais
e as menos valias realizadas, e ndo sobre a mais valia individualmente considerada. Assim, se tal diferenga néo
for positiva, e ainda que haja lugar a aquisicdo de elementos do activo imobilizado corpéreo, as mais valias

realizadas n&o serdo deduzidas ao lucro tributavel.
Por outro lado, importara referir que o beneficio do reinvestimento apenas se aplica:

- As mais e menos valias provenientes da alienacdo de elementos do activo imobilizado corpéreo

(exclui-se o imobilizado financeiro e incorpéreo)’; e

" O regime do reinvestimento no dominio das Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais e das Sociedades de Capital de Risco permite
a respectiva aplicagéo as mais e menos valias resultantes da alienagao de partes sociais desde que o valor de realizagéo seja reinvestido,
total ou parcialmente, na aquisicdo de outras quotas, acgbes ou titulos emitidos pelo Estado (Cfr. artigo 31° do Estatuto dos Beneficios
Fiscais) . Consequentemente, os respectivos valores de realizagdo podem ser reinvestidos na aquisicdo de novas partes sociais ou em
titulos do Estado. No entanto, importa referir que caso se verifique o apuramento de uma menos valia na alienagéo de participagdes sociais
e uma mais valia na alienagéo de elementos tipicos do imobilizado corpéreo, muito embora seja possivel a compensacado dos respectivos
saldos, o reinvestimento dos valores de realizagdo devera ser efectuado na aquisigdo de elementos de natureza idéntica aos que originaram
a mais valia e ndo na aquisigdo de novas partes de capital.
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- Quando o reinvestimento tenha por objecto bens corpoéreos destinados ao imobilizado.

Tal como supra referido, e muito embora a lei aponte no sentido da exclusao de tributagdo, ndo estamos perante
uma exclusao tributaria propriamente dita. Efectivamente, nos termos do numero 6 do anterior artigo 44° do
Cddigo do IRC, os valores ndo tributados nos anos da realizagdo serdo deduzidos aos custos de aquisi¢gdo ou
de producédo dos bens do activo imobilizado corpéreo em que se vier a concretizar o reinvestimento. Esta

deducgao opera em duas fases distintas:

- Para efeitos do calculo da respectiva amortizagao; e

- Para efeitos de apuramento da mais ou menos valia relativamente a futuras alienagdes desses bens.

Por outro lado, nos termos do numero 7 do anterior artigo 44° do Cddigo do IRC, a dedugdo dos montantes
reinvestidos aos valores de aquisicao dos activos corpéreos onde se concretizou o reinvestimento devera ser

efectuada proporcionalmente ao valor de cada bem em que se concretizou esse reinvestimento.

Assim, no que se refere aos efeitos ao nivel do calculo da amortizagdo dos bens em que se concretizou o
reinvestimento devera, anualmente, ser adicionado ao resultado liquido contabilistico, apenas para efeitos
fiscais, a parte da amortizagdo dos bens em que se concretizou o reinvestimento em valor correspondente a
diferenca positiva entre as mais e menos valias realizadas e nao tributadas (este resultado é alcangado por via
da nao aceitagéo para efeitos fiscais da totalidade das amortizagdes futuras relativamente aos bens em que se
concretizou o reinvestimento). O efeito do mecanismo ora descrito consiste na tributagdo do valor inicialmente

excluido de tributagdo ao longo do periodo de vida util dos bens em que se concretizou o reinvestimento.

Neste dominio era fundamental e determinante a escolha do bem em que se concretizava o reinvestimento.
Efectivamente, uma vez que a tributacdo ia sendo diferida ao longo do periodo de via util do bem em que se
concretiza o reinvestimento, quanto maior fosse a utilidade esperada do bem maior seria o periodo de
diferimento. No limite, se o valor de realizagao fosse totalmente investido na aquisicdo de um terreno, a mais

valia excluida nao seria tributada até a alienagao do terreno.

Paralelamente, também no dominio dos efeitos ao nivel do apuramento da mais ou menos valia relativamente
a futuras alienagdes dos bens em que se concretizou o reinvestimento se verificam consequéncias relevantes,
uma vez que ao valor de aquisigdo do bem em que se concretizou o reinvestimento ira ser deduzida a mais valia
reinvestida e excluida de tributagdo. Esta imposicéo determina o apuramento de uma mais valia superior uma

vez que se reduz o valor de aquisigdo do bem.
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Os dois mecanismos ora descritos (redugédo do valor amortizavel para efeitos fiscais e apuramento posterior de
uma mais valia superior a que resultaria na auséncia de reinvestimento) permitem, em principio, ao Estado

recuperar parte do imposto que se deixou de liquidar com a exclusao das mais valias reinvestidas.

Assim, para efeitos de determinagédo da mais ou menos valia fiscal havera que recorrer a seguinte férmula:
M/mVF = VRL — (VA — MVFA — AAF) * Coef.

Onde:

M/mVF = Mais ou Menos Valia Fiscal

VRL = Valor de Realizagéo Liquido (deduzido das despesas incorridas com a alienagéo)
VA = Valor de Aquisigdo Corrigido (deve incluir todas as despesas efectuadas com o bem)?
MVFA = Mais Valia Fiscal Associada®

AAF = Amortizagdes Acumuladas Aceites Fiscalmente 1011

Coef. = Coeficiente de Desvalorizagdo da Moeda'2

Por ultimo, e para efeitos de aplicagao do regime ora descrito, € essencial que o sujeito passivo mencione, na
declaragao anual de informagéao contabilistica, a intengao de efectuar o reinvestimento, comprovando na mesma
e nas declaragbes dos trés exercicios seguintes os reinvestimentos efectuados. No fundo, o regime do

reinvestimento funciona com base na intencgao.

O reinvestimento dos valores de realizagdo pode, inclusive, ser anterior a prépria alienagcado desde que ambos

sejam efectuados no mesmo exercicio e que sirvam o mesmo fim.

Por outro lado, excepcionalmente, o Ministro das Finangas, na sequéncia de requerimento apresentado pelos
interessados até ao fim do exercicio a que respeitam as mais valias, podera autorizar, no caso de investimento
em que o seu periodo de realizagdo o justifique, que o prazo de reinvestimento seja alargado até ao fim do

quarto exercicio seguinte ao da realizacao.

Nao havendo reinvestimento até ao final do periodo estabelecido, existira uma penalizagdo que consiste num

ajustamento ao IRC que deixou de ser liquidado, acrescido dos respectivos juros compensatoérios.

8 A este propésito vide supra ‘Conceito de Mais e Menos Valias Contabilisticas’.

® S6 em caso de alienag&o de bens em que se concretizou o reinvestimento aquando da sua aquisig&o.

0°'S6 serdo diversas das contabilisticas quando em causa: bens reavaliados; bens em que se tenha concretizado o investimento; quando
se pratiquem amortizagées inferiores as quotas minimas.

1 A este propésito vide supra ‘Conceito de Mais e Menos Valias Contabilisticas’.

12 A este proposito vide supra ‘Conceito de Mais e Menos Valias Fiscais'.
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i) O Ambito de Aplicagdo
Importa salientar que o regime a cuja descri¢cao se procedeu apenas se aplica as:

- Mais e menos valias realizadas até 31 de Dezembro de 2000; e
- Mais e menos valias realizadas posteriormente relativas a bens em que se tenha concretizado o

reinvestimento dos respectivos valores de realizagao.

Por outras palavras, se até 31 de Dezembro do ano de 2003, se efectuar o reinvestimento dos valores de
realizagéo obtidos na alienagéo (até 31 de Dezembro de 2000) de elementos do activo imobilizado, a mais valia
fiscal associada influenciara o custo de aquisicdo para efeitos de amortizacbes a serem consideradas
fiscalmente, e essa mais valia influenciara igualmente o futuro célculo da nova mais valia fiscal que se verificara

aquando da alienagao do bem em que se concretizou o reinvestimento.
B MAIS VALIAS REALIZADAS NO EXERCICIO DE 2001 — REGIME REGRA
i) A Nocao de Mais e Menos Valias Fiscais
A nocao de mais e menos valias fiscais supra apresentada nao sofre aqui qualquer alteragao.
ii) O Regime de Tributagao

Pese embora a regra geral neste dominio continuar a ser a incluséo, na base tributavel de IRC, do saldo apurado

entre as mais e menos valias fiscais, continua a manter-se a existéncia de um regime especial de tributagao.

O regime especial de tributacdo das mais e menos valias em apreco continua a ser o denominado regime do

reinvestimento, mas agora com alteragées significativas.

O regime do reinvestimento em analise encontra-se previsto no artigo 45° do Cddigo do IRC, na redaccgao
anterior a Lei 109-B/2001, de 27 de Dezembro (Orgamento de Estado para 2002).

Assim, nos termos do referido dispositivo legal, para efeitos de determinagéo do lucro tributavel, a diferenca
positiva entre as mais e as menos valias, calculadas nos termos supra descritos (Conceito de Mais e Menos
Valias Fiscais), realizadas mediante a transmiss&o onerosa de elementos do activo imobilizado corpéreo ou em

consequéncia de indemnizagdes por sinistros ocorridos nesses elementos, & considerada por um quinto do seu
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valor no exercicio da respectiva realizagdo e por igual montante em cada um dos quatro exercicios
subsequentes, sempre que, no exercicio anterior ao da realizagdo, no proprio exercicio, ou até ao fim do segundo
exercicio seguinte, o valor de realizagdo correspondente a totalidade dos referidos elementos seja reinvestido

na aquisigao, fabricagao ou construgcao de elementos do activo imobilizado corpéreo afectos a exploracao.

Por outro lado, se apenas se verificar o reinvestimento parcial do valor de realizagdo, a aplicagdo do regime
supra descrito sera aplicavel a parte proporcional da diferenga positiva entre as mais e as menos valias a que o
mesmo se refere.

Desde logo se conclui que as alteragdes introduzidas limitam a aplicagcdo do regime do reinvestimento a
aquisicao de elementos do activo imobilizado corpéreo afectos a exploragao (o que ndo sucedia no ambito do
regime anterior), situagcdo esta que condiciona as escolhas do sujeito passivo quanto aos bens objecto de

reinvestimento.

Por outro lado, e uma vez manifestada a inteng&o de reinvestir o valor de realizag&o, havera lugar ao acréscimo
de 1/5 da diferenca positiva entre as mais e menos valias realizadas no préprio exercicio e nos quatro exercicios
subsequentes, situagéo esta que inova relativamente ao regime anterior em que a mais valia ia sendo tributada

ao longo do periodo de vida util do bem no qual se concretizava o reinvestimento.

Uma outra inovagao consiste na possibilidade do reinvestimento dos valores de realizagao poder, inclusive, ser

efectuado no exercicio anterior ao da prépria alienagéo.

Assim, para efeitos de determinagdo da mais ou menos valia fiscal, e face a instituicdo do novo regime, havera

que recorrer a seguinte férmula:

M/mVF = VRL — (VA — AAF) * Coef.

Onde:

M/mVF = Mais ou Menos Valia Fiscal

VRL = Valor de Realizag&o Liquido (deduzido das despesas incorridas com a alienagao)

VA = Valor de Aquisigéo Corrigido (deve incluir todas as despesas efectuadas com o bem)3

AAF = Amortizagbes Acumuladas Aceites Fiscalmente 1415

3 A este proposito vide supra ‘Conceito de Mais e Menos Valias Contabilisticas’.

4 S6 seréo diversas das contabilisticas quando em causa: bens reavaliados; bens em que se tenha concretizado o investimento; quando
se pratiquem amortizagées inferiores as quotas minimas.

5 A este proposito vide supra ‘Conceito de Mais e Menos Valias Contabilisticas’.

ENSINUS — Estudos Superiores, S. A. | | NIPC/Matricula na CRC Lisboa: 500743282 | Capital Social €1500.000,00

Avenida Marechal Craveiro Lopes, N.°2 A, 1700-284, Lisboa | Campo Grande | Portugal

Telefone: 21 751 37 00 | Fax: 21 757 39 66 | e-mail: informacoes@isg.pt | www.isg.pt




315G

Business & Economics School

[nstituto Superior de Gestio

Coef. = Coeficiente de Desvalorizagdo da Moeda'®

Por ultimo, e para efeitos de aplicagao do regime ora descrito, € essencial que o sujeito passivo mencione, na
declaracdo anual de informagado contabilistica do exercicio da realizacdo, a intengdo de efectuar o
reinvestimento, comprovando na mesma e nas declara¢des dos dois exercicios seguintes os reinvestimentos

efectuados. No fundo, o regime do reinvestimento continua a funcionar com base na intencgéo.

Nao havendo reinvestimento até ao final do periodo estabelecido (segundo exercicio posterior ao da realizagao),
existira uma penalizagao que consiste em considerar como proveito ou ganho desse exercicio a parte da mais
valia fiscal correspondente ao valor de realizagdo ndo reinvestido, ainda ndo incluida na base tributavel,

majorada em 15%.
i) O Ambito de Aplicacdo

Importa salientar que o regime a cuja descrigdo se procedeu apenas se aplica as mais € menos valias realizadas
no exercicio de 2001, e mesmo relativamente a estas com duas especialidades relativamente a:

- Prazo de realizagao do reinvestimento;

- Bens nao amortizaveis.

No que se refere ao prazo de realizagdo do reinvestimento, importa referir que a alinea c) do nimero 7 do artigo
7° da Lei 30-G/2000, de 29 de Dezembro (Reforma Fiscal), veio a instituir um regime transitério no que se refere
aos prazos de reinvestimento das mais e menos valias realizadas nos periodos de tributagao iniciados em 2001.
Efectivamente, veio o legislador permitir a aplicacao do regime especial previsto no artigo 45° do Cédigo do IRC
(nos termos acima descritos) quando o reinvestimento se verifique até ao fim do terceiro (e ndo segundo) periodo
de tributagao seguinte ao da realizagdo, uma vez que a concretizagado do reinvestimento no exercicio anterior ja

néo seria viavel.

Por outro lado, no que se refere aos bens ndo amortizaveis, veio o legislador, na alinea b) do niumero 7 do artigo
7° da Lei 30-G/2000, de 29 de Dezembro (Reforma Fiscal), determinar que a parte da diferenca positiva entre
as mais e as menos valias relativa a bens nao reintegraveis, correspondente ao valor deduzido ao custo de
aquisicdo dos bens em que se concretizou o reinvestimento (nos termos do anterior nimero 6 do artigo 44° do

Cddigo do IRC), sera incluida no lucro tributavel, em fracgdes iguais, durante 10 anos, a contar do da realizacgéo,

6 A este proposito vide supra ‘Conceito de Mais e Menos Valias Fiscais'.
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caso se concretize, nos termos da lei, o reinvestimento da parte do valor de realizagdo que proporcionalmente

Ihe corresponder.
Assim, e tomando por exemplo uma aliena¢do de um terreno no qual haja sido concretizado o reinvestimento
de valores de realizacdo ao abrigo do regime que vigora para as mais e menos valias geradas até 31 de

Dezembro de 2000, iremos obter uma mais valia fiscal que devera ser dividida em duas:

- Mais valia correspondente a mais valia associada ao terreno;

- Mais valia correspondente ao valor de aquisi¢ao.

Exemplificando:

1998 — Venda de Maquina VR =20.000 Euros
Mais Valia Fiscal MVF = 8.000 Euros
1999 — Reinvestimento em terreno RIVES. = 20.000 Euros
2001 — Venda de terreno VR =40.000 Euros

Em 2001

MVF = 40.000 - (20.000 — 8.000) * 1,2
MVF = 40.000 - 14.400
MVF = 25.600

A mais valia fiscal (MVF) de 25.600 subdivide-se em:

- 17.600 (= 25.600 — 8.000) — parte correspondente ao valor de aquisi¢ao;
- 8.000 - parte correspondente a mais valia fiscal anterior.

Assim, caso seja manifestada a intencédo de reinvestimento, os 17.600 Euros serdo considerados na base

tributavel em 1/5 do seu valor no exercicio de 2001 e nos quatro exercicios seguintes.

Relativamente aos 8.000 Euros, havera lugar a sua tributagao ao longo de 10 exercicios por aplicagao da regra

constante da alinea b) do ndmero 7 do artigo 7° da Lei 30-G/2000, de 29 de Dezembro (Reforma Fiscal).

C MAIS VALIAS REALIZADAS A PARTIR DE 1 DE JANEIRO DE 2002 OU, POR OPCAO DO SUJEITO PASSIVO, MAIS
VALIAS REALIZADAS NO EXERCICIO DE 2001
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i) A Nocao de Mais e Menos Valias Fiscais
A nocao de mais e menos valias fiscais supra apresentada nao sofre aqui qualquer alteragao.
ii) O Regime de Tributacao

Pese embora a regra geral neste dominio continuar a ser a incluséo, na base tributavel de IRC, do saldo apurado

entre as mais e menos valias fiscais, continua a manter-se a existéncia de um regime especial de tributacao.

O regime especial de tributagdo das mais e menos valias fiscais veio a ser completamente alterado pela Lei 109-
B/2001, de 27 de Dezembro (Orgamento de Estado para 2002), diploma este que veio a instituir um novo regime
de tributacéo, regime este aplicavel retroactivamente a 2001 caso os sujeitos passivos venham a optar nesse

sentido.

O actual regime de tributagdo das mais e menos valias fiscais, previsto no artigo 45° do Cédigo do IRC, determina
que para efeitos de determinagéo do lucro tributavel, a diferenga positiva entre as mais e as menos valias,
calculadas nos termos supra referidos (Conceito de Mais e Menos Valias Fiscais), realizadas mediante a
transmissdo onerosa de elementos do activo imobilizado corpéreo, detidos por um periodo nao inferior a um
ano, ou em consequéncia de indemnizagdes por sinistros ocorridos nestes elementos, é considerada em metade
do seu valor, sempre que, no exercicio anterior ao da realizagdo, no préprio exercicio, ou até ao fim do segundo
exercicio seguinte, o valor de realizagdo correspondente a totalidade dos referidos elementos seja reinvestido
na aquisigcao, fabricagédo ou construgdo de elementos do activo imobilizado corpéreo afectos a exploragdo, com
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excepgao dos bens adquiridos em estado de uso a sujeito passivo de IRS ou IRC com o qual existam relagdes

especiais nos termos definidos no nimero 4 do artigo 58°1718,

No caso de se verificar apenas o reinvestimento parcial do valor de realizagéo, o regime ora descrito é aplicado

a parte proporcional da diferenga entre as mais valias e as menos valias supra referidas.
Desde logo podemos apontar as seguintes especificidades / inovagoes:

- Isengéo de tributagdo de 50% do saldo entre as mais e menos valias fiscais realizadas (passa a existir
efectivamente uma exclusao de tributagéo);

- Consideragao da totalidade do quantitativo sujeito no exercicio da realizagao (fim do regime do
diferimento da tributagéo);

- Regime limitado a mais ou menos valias realizadas relativamente a elementos do activo imobilizado
corporeo detidos por um periodo minimo de um ano;

- Afastamento do regime relativamente a mais ou menos valias realizadas com a alienacao de bens

adquiridos em estado de uso a sujeito passivo de IRS ou IRC com o qual existam relagbes especiais.

7 Considera-se que existem relagdes especiais entre duas entidades nas situagdes em que uma tem o poder de exercer, directa ou
indirectamente, uma influéncia significativa nas decisdes de gestao da outra, o que se considera verificado, designadamente, entre:

a) Uma entidade e os titulares do respectivo capital, ou os conjuges, ascendentes ou descendentes destes, que detenham, directa ou
indirectamente, uma participagéo néo inferior a 10% do capital ou dos direitos de voto;

b) Entidades em que os mesmos titulares do capital, respectivos conjuges, ascendentes ou descendentes detenham, directa ou
indirectamente, uma participagéo néo inferior a 10% do capital ou dos direitos de voto;

c) Uma entidade e os membros dos seus 6rgéos sociais, ou de quaisquer 6rgaos de administragéo, direcgéo, geréncia ou fiscalizagéo, e
respectivos conjuges, ascendentes e descendentes;

d) Entidades em que a maioria dos membros dos 6rgaos sociais, ou dos membros de quaisquer 6rgaos de administragéo, direcgéo, geréncia
ou fiscalizagdo, sejam as mesmas pessoas ou, sendo pessoas diferentes, estejam ligadas entre si por casamento, unido de facto legalmente
reconhecida ou parentesco em linha recta;

e) Entidades ligadas por contrato de subordinagéo, de grupo paritario ou outro de efeito equivalente;

f) Empresas que se encontrem em relagdo de dominio, nos temos em que esta é definida nos diplomas que estatuem a obrigagdo de
elaborar demonstragdes financeiras consolidadas;

g) Entidades entre as quais, por forca das relagdes comerciais, financeiras, profissionais ou juridicas entre elas, directa ou indirectamente
estabelecidas ou praticadas, se verifica situagao de dependéncia no exercicio da respectiva actividade, nomeadamente quando ocorre entre
si qualquer das seguintes situagoes:

1) O exercicio da actividade de uma depende substancialmente da cedéncia de direitos de propriedade industrial ou intelectual ou de know-
how detidos pela outra;

2) O aprovisionamento em matérias-primas ou o acesso a canais de venda dos produtos, mercadorias ou servigos por parte de uma
dependem substancialmente da outra;

3) Uma parte substancial da actividade de uma sé pode realizar-se com a outra ou depende de decisbes desta;

4) O direito de fixagao dos pregos, ou condi¢cdes de efeito econdmico equivalente, relativos a bens ou servigos transaccionados, prestados
ou adquiridos por uma encontra-se, por imposigdo constante de acto juridico, na titularidade da outra;

5) Pelos termos e condigbes do seu relacionamento comercial ou juridico, uma pode condicionar as decisdes de gestao da outra, em funcéo
de factos ou circunstancias alheios a propria relagao comercial ou profissional.

18 Vide nota de rodapé ntimero 7.

ENSINUS — Estudos Superiores, S. A. | | NIPC/Matricula na CRC Lisboa: 500743282 | Capital Social €1500.000,00

Avenida Marechal Craveiro Lopes, N.°2 A, 1700-284, Lisboa | Campo Grande | Portugal

Telefone: 21 751 37 00 | Fax: 21 757 39 66 | e-mail: informacoes@isg.pt | www.isg.pt



http://193.126.14.32/p/legislacao/fiscal/circ/art058/artigo.htm

315G

Business & Economics School

[nstituto Superior de Gestio

Este regime traduz-se numa tributacgéo efectiva das mais valias fiscais de 15% (50% * 30%)"°.

Novidade neste dominio consiste na aplicagdo do regime em apreco a diferenga positiva entre as mais e as
menos valias realizadas mediante a transmissao onerosa de partes de capital, incluindo a sua remigcao e

amortizagdo com redugao de capital, com as seguintes especificidades:

- O valor de realizagao correspondente a totalidade das partes de capital deve ser reinvestido, total ou
parcialmente, na aquisicdo de partes de capital de sociedades comerciais ou civis sob forma comercial
com sede ou direcgdo efectiva em territério portugués ou ainda em titulos do Estado portugués;

- As partes de capital alienadas devem ter sido detidas por um periodo nao inferior a um ano e

corresponder a, pelo menos, 10% do capital social da sociedade participada.

A aplicagédo do regime em aprego determina que os sujeitos passivos devem mencionar a intengao de efectuar
o reinvestimento na declaragdo a que se refere a alinea c) do niumero 1 do artigo 109° (declaragdo anual de
informacg&o contabilistica e fiscal), do exercicio da realizagdo, comprovando na mesma e nas declaragdes dos

dois exercicios seguintes os reinvestimentos efectuados.

Por ultimo, ndo sendo concretizado, total ou parcialmente, o reinvestimento até ao fim do segundo exercicio
seguinte ao da realizagéo, considera-se como proveito ou ganho desse exercicio, respectivamente, a diferenca

ou a parte proporcional da diferenga nao incluida no lucro tributavel, majorada em 15%.

Assim, para efeitos de determinag&o da mais ou menos valia fiscal, e ndo obstante a instituicdo do novo regime,
a formula apresentada em B — Mais valias realizadas no exercicio de 2001, mantém-se valida:

M/mVF = VRL — (VA — AAF) * Coef.

Onde:

M/mVF = Mais ou Menos Valia Fiscal

VRL = Valor de Realizagéo Liquido (deduzido das despesas incorridas com a alienagao)

VA = Valor de Aquisigdo Corrigido (deve incluir todas as despesas efectuadas com o bem)20

AAF = Amortizagées Acumuladas Aceites Fiscalmente?2!22

' Assumindo a taxa de IRC prevista para o ano 2002, excluido derrama. Para 2001, e atendendo a taxa de IRC de 32%, a tributag&o efectiva
sera de 16%.

20 A este proposito vide supra ‘Conceito de Mais e Menos Valias Contabilisticas’.

21 36 seréo diversas das contabilisticas quando em causa: bens reavaliados; bens em que se tenha concretizado o investimento; quando
se pratiquem amortizagdes inferiores as quotas minimas.

22 A este propésito vide supra ‘Conceito de Mais e Menos Valias Contabilisticas’.

ENSINUS — Estudos Superiores, S. A. | | NIPC/Matricula na CRC Lisboa: 500743282 | Capital Social €1500.000,00

Avenida Marechal Craveiro Lopes, N.°2 A, 1700-284, Lisboa | Campo Grande | Portugal

Telefone: 21 751 37 00 | Fax: 21 757 39 66 | e-mail: informacoes@isg.pt | www.isg.pt



http://193.126.14.32/p/legislacao/fiscal/circ/art109/artigo.htm

315G

Business & Economics School

[nstituto Superior de Gestio

Coef. = Coeficiente de Desvalorizagdo da Moeda?23
i) O Ambito de Aplicagao
Importa salientar que o regime a cuja descri¢cao se procedeu é de aplicacao a:

- Mais e menos valias realizadas no exercicio de 2002;

- Mais e menos valias realizadas no exercicio de 2001, por opgao do sujeito passivo;

- Mais e menos valias realizadas antes de 1 de Janeiro de 2001 (suspensas), por op¢ao do sujeito
passivo;

- Mais e menos valias resultantes de alienagao de partes de capital (0 novo regime apenas se aplica a
partir de 1 de Janeiro de 2002).

Efectivamente, nos termos do numero 9 do artigo 32° da Lei 109-B/2001, de 27 de Dezembro (Orgamento de
Estado para 2002), os sujeitos passivos podem optar por incluir na base tributavel do exercicio de 2001, por
metade do seu valor, a diferenga positiva entre as mais e as menos valias realizadas no exercicio de 2001
(apuradas nos termos supra descritos), desde que verificados os requisitos e preenchidas as condigbes

actualmente constantes do artigo 45° do Cadigo do IRC.

Por outro lado, e nos termos do numero 8 do artigo 32° da Lei 109-B/2001, de 27 de Dezembro (Orgcamento de
Estado para 2002), a parte da diferenca positiva entre as mais e menos valias realizadas antes de 1 de Janeiro
de 2001, cujo valor de realizagao tenha sido ou, no respectivo prazo legal, venha a ser objecto de reinvestimento
em bens nao reintegraveis pode, também por opg¢ao do sujeito passivo, e em alternativa ao regime instituido
pela alinea b) do niumero 7 do artigo 7° da Lei 30-G/2000, de 29 de Dezembro (Reforma Fiscal), ser
antecipadamente incluida na base tributavel de qualquer exercicio que seja anterior ao da alienagdo do
correspondente activo a que esta associada, desde que posterior a 1 de Janeiro de 2001, por metade do seu
valor, desde que verificados os requisitos e preenchidas as condi¢gdes actualmente constantes do artigo 45° do
Cddigo do IRC, mas sem exigéncia do novo reinvestimento subsequente que se encontra actualmente

consagrado.

Por outras palavras, e sendo certo que apenas nos estamos a referir as situagdes dos bens ndo amortizaveis
que venham a ser alienados a partir de 1 de Janeiro de 2001, em relag&o a concretizagao do reinvestimento dos
valores de realizagdo em bens ndo amortizaveis ao abrigo do regime previsto no anterior artigo 44° do Caédigo

do IRC, temos duas opg¢des quanto a tributagdo das mais valias fiscais apuradas na alienagéo desses bens:

23 A este propésito vide supra ‘Conceito de Mais e Menos Valias Fiscais’.
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- Aplicagao do regime instituido pela alinea b) do nimero 7 do artigo 7° da Lei 30-G/2000, de 29 de
Dezembro (Reforma Fiscal), relativamente a mais valia fiscal associada ao custo de aquisicdo do bem
ndo amortizavel (tributacdo em 10 anos, em partes iguais, comeg¢ando no ano da alienagdo do bem
ndo amortizavel). Relativamente a mais valia fiscal nova (mais valia fiscal total menos mais valia fiscal
antiga que foi associada ao custo de aquisicdo do bem nao amortizavel) havera lugar a sua tributagédo
em 50%2*. Em ambos os casos sera sempre necessario o reinvestimento dos valores de realizacao;

- Aplicagao do regime instituido pelo nimero 8 do artigo 32° da Lei 109-B/2001, de 27 de Dezembro
(Orgcamento de Estado para 2002), por opgao do sujeito passivo, relativamente a mais valia fiscal
associada ao custo de aquisicdo do bem nao amortizavel, regime este que determina o acréscimo de
50% da mesma (mais valia antiga), sem necessidade de reinvestimento. No entanto, o referido
acréscimo tera necessariamente de afectar o resultado fiscal de um exercicio anterior ao da alienacgéo.
Relativamente a mais valia fiscal nova (mais valia fiscal total menos mais valia fiscal antiga que foi
associada ao custo de aquisicdo do bem ndo amortizavel) havera lugar a sua tributagdo em 50% 25,
com necessidade de reinvestimento. Caso o sujeito passivo ndo exerca esta opcao devera
obrigatoriamente aplicar o regime instituido pela alinea b) do numero 7 do artigo 7° da Lei 30-G/2000,
de 29 de Dezembro (Reforma Fiscal).

2 Assumindo que a alienagdo apenas ocorre apos 1 de Janeiro de 2002. Caso ocorra no exercicio de 2001, o contribuinte podera optar,
relativamente a mais valia nova, pelo regime de isengdo de 50% ou, caso ndo faga essa opgdo mas manifeste a intengéo de reinvestimento,
aplicar-se-a o regime de tributagao diferida a cinco anos.

2 |dem.

ENSINUS — Estudos Superiores, S. A. | | NIPC/Matricula na CRC Lisboa: 500743282 | Capital Social €1500.000,00

Avenida Marechal Craveiro Lopes, N.°2 A, 1700-284, Lisboa | Campo Grande | Portugal

Telefone: 21 751 37 00 | Fax: 21 757 39 66 | e-mail: informacoes@isg.pt | www.isg.pt




	Regime das Mais Valias e do Reinvestimento – IRC – Sujeitos Passivos Residentes
	Introdução
	Conceito de Mais e Menos Valias Contabilísticas
	Conceito de Mais e Menos Valias Fiscais
	O Regime de Tributação das Mais e Menos Valias Fiscais

