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O CONCEITO DE ACTIVO NO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

INES TEIXEIRA'
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A interligacao dos conceitos contabilisticos e juridico-fiscais em matérias como a defini¢do do conceito
de activo tem implicagdes relevantes no objectivo primordial da contabilidade: o de promover a true
and fair view da situacao financeira das sociedades comerciais. O novo sistema de normalizacao
contabilistica, respondendo ao desafio de modernizagdo das normas de relato financeiro, criou um novo
panorama de reconhecimento e mensuragdo dos activos sociais no dominio contabilistico. Este artigo
procura analisar “contabilisticamente” o Codigo das Sociedades Comerciais, retirando consequéncias
quer ao nivel das alteracdes ao relato dos activos sociais, quer ao nivel da tributacdo do lucro das
sociedades comerciais.

The interconnection of accounting and tax concepts in domains such as the concept of asset has
relevant consequences regarding the main aim of accounting: to promote the true and fair view of the
company’s financial situation. The new system of accounting normalization, answering to the
challenge of financial accounting modernization created a new panorama of assets’ recognition and
measurement. This articles analyses, in an accounting perspective, the Commercial Companies Code,
drawing conclusions regarding both the changes to the recognition of companies assets and to the
taxation of companies’ profit.

1.Introducao

Até a reforma fiscal de 1960 reinou entre as empresas portuguesas uma grande indisciplina na
pratica contabilistica mercé da liberdade de organizacdo e elaboragdo das contas e resultados que
permitia uma grande diversidade terminoldgica, uma confusdo conceptual, uma variedade de métodos

de célculo e de procedimentos contabilisticos?.

! Doutoranda em Direito pela Faculdade de Direito da Universidade Nova de Lisboa. ABBC & Associados, Sociedade de
Advogados, RL

2 FERNANDES FERREIRA, Rogério - Contabilidade e Fiscalidade: diversos estudos. Lisboa: Centro de Estudos Fiscais da
Direcgao-Geral das ContribuigGes e Impostos — Ministério das Finangas, 1966, p.15 (publicado na CTF n2 82, 84, 85, 90, 91
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A correcta apreensdo do significado e valor dos instrumentos contabilisticos das empresas ficava
assim prejudicada por utilizagdes desregradas dos conceitos terminoldgicos da contabilidade, ainda
hoje, pouco teorizados.

Na verdade, a teorizacdo juridica do conceito de activo, pilar da contabilidade e do balango, tem
sido manifestamente negligenciada em prol de um tratamento pratico e técnico levado a efeito por
economistas e contabilistas®.

A tendéncia continental para regulamentar os deveres contabilisticos dos comerciantes, iniciada
ainda antes do Cédigo Comercial de 1833, de Ferreira Borges®, aprofundou-se com o desenvolvimento
de uma dupla relevancia das operagdes contabilisticas enquanto expressdo quantificavel da situacdo da
sociedade, relativamente ao Direito Comercial, por um lado, e ao Direito Fiscal, por outro. A
contabilidade das empresas surge assim, ao abrigo do principio da true and fair view’, como uma dupla
necessidade: 1) de regular as relagdes entre os socios, entre eles e a sociedade e entre a sociedade e

terceiros e 2) como forma de exprimir o lucro real tributavel de uma sociedade®. As informagdes

- Out. e Dez. 1965, Jan, Jun, Julho 1966 e FERNANDES FERREIRA, Rogério - Normalizacdo Contabilistica. Coimbra: Ed. Livraria
Arnado, Lda, 1984, p. 39.

3 V. SANCHES, Saldanha - O Direito do Balango. Comunicacdo Apresentada no Semindrio de Fiscalidade “ A Tributacdo das
Empresas” que teve lugar na ESGHT em 13.02.2004. In: Revista Encontros Cientificos. Faro: Universidade do Algarve, 2005,
Ne1.

4 0 surgimento da obrigacdo de “escrituracéo e correspondéncia mercantil” como “obrigacées comuns a todos os que
professam o comércio” ocorre numa verdadeira codificacdo cientifica pela primeira vez, no Cédigo Comercial de Ferreira
Borges. Mas ja antes, as Leis Mercantis, versavam sobre os “livros de negécio e a prova que fazem” e “os Balangos e Contas”
das “Sociedades e Companhias”. Alids, as reformas comerciais do Marqués de Pombal, vertidas na Lei da Boa Razdo,
mandavam recorrer, nos casos omissos, as “Leis das Nagdes civilisadas da Europa com preferencia 4s romanas, por que os
romanos sobre estes artigos tiveram vistas muito curtas”. MENEZES CORDEIRO - Manual de Direito Comercial. | Volume.
Coimbra: Almedina, 2003, p.67.

Hoje, a obrigacdo dos comerciantes de possuir escrituragao mercantil “efectuada de acordo com a lei” surge consagrada
no art. 182 n22 do Cddigo Comercial. A contabilidade surge como a evolugdo da palavra escrituragdo, visando significar o
mesmo, o conjunto de processos de observagdo e de procedimentos convencionais que visam o conhecimento da situagdo
patrimonial de uma pessoa juridica, a determinagdo de posicdes devedoras e credoras e o apuramento dos resultados
alcangados nas diversas actividades (isto é, o cdlculo dos custos das mercadorias compradas, dos produtos fabricados e
dos proveitos obtidos na venda de mercadorias ou produtos ou na prestagdo de servigos). Cfr. FERNANDES FERREIRA, Rogério,
Iniciagdo a Técnica Contabilistica, 12 edigdo, Amadora: Atica, 1970, p.10, v. também BORGES, Antdnio, RODRIGUES, Azevedo,
RODRIGUES, Rogério - Elementos de Contabilidade Geral. 242 edigdo. Lisboa: Areas Editora, 2007, p. 119.

5 A utilizac3o da expressdo true and fair view surge em 1948, na legislacdo britanica reguladora das sociedades (Company
Act), para designar as exigéncias de contabilidade justa e verdadeira que se impunham as sociedades. A 42 Directiva
(78/660/CEE) adoptou esse principio no seu art. 22 n23 ao determinar que: “As contas anuais devem dar uma imagem fiel
do patrimdnio, da situagdo financeira, assim como dos resultados da sociedade”. O novo SNC veio definitivamente
consagra-la no nosso ordenamento juridico: veja-se o § 46 da Estrutura Conceptual do SNC ()Aviso n? 15652/2009) que
determina que “as demonstragdes financeiras transmitem o que é geralmente entendido como uma imagem verdadeira e
apropriada”.

6\/. SANCHES, Saldanha - Problemas Juridicos da Contabilidade. In: Estudos de Direito Contabilistico e Fiscal. Coimbra:

|tt
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veiculadas pela contabilidade de uma empresa sdo imprescindiveis tanto aos gestores, como ao pessoal
da empresa, a Administragdo Tributaria, aos clientes, fornecedores, financiadores e publico geral, pois
elas traduzem as relevagdes sistematicas dos movimentos de valores adquiridos, produzidos e vendidos
pelos diversos sujeitos econémicos’, em suma, a imagem verdadeira e apropriada da posi¢do financeira
e dos resultados das operagdes das empresas®.

A ideia de obtencdo de uma imagem fiel do patrimoénio, da situagao financeira e dos resultados de
uma empresa visa garantir a fiabilidade da informacgao financeira. A garantia dessa fiabilidade foi feita,
nos sistemas de base continental, como a Franca ou a Alemanha, através da codificagdo, nos respectivos
Codigos Comerciais de regras contabilisticas minuciosas, com consagragdo de conceitos e defini¢des.
Em Portugal, contrariamente, e apesar de as normas contabilisticas terem como fonte remota o Codigo
Comercial de Ferreira Borges, o vazio legislativo no que respeita as regras de prestacao de contas so6 foi
preenchido com a Directriz Contabilistica n® 18/97, de 22-7-97, e o DL n° 367/99, de 18 de Setembro’.
A Directriz fazia uma remissao genérica para os principios contabilisticos geralmente aceites e para as
normas de Contabilidade contidas nos International Accounting Standards'’ elaborando assim um
quadro de relevancia juridica hierarquica que submetia o uso de principios geralmente aceites ao: 1)
Plano Oficial de Contabilidade (POC), 2) Directrizes Contabilisticas ¢ 3) Normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo International Accounting Standard Comitee (IASC)'!.

O DL n°367/99 atribuiu a Comissao de Normalizagdo Contabilistica competéncia para publicagao

de “directrizes de efeito obrigatério” desde que homologadas pelo Ministro das Financas e procedeu a

Coimbra Editora, 2000, p. 15.

7 V.. FERNANDES FERREIRA, Rogério - Contabilidade e Contabilidade Nacional. In: Estudos juridicos e econémicos em
homenagem ao Prof. Doutor Antdnio de Sousa Franco. Coimbra: Coimbra Editora, 2006. Vol. 3, p. 823.

8 BORGES, Antdnio, RODRIGUES, Azevedo, RODRIGUES, Rogério - Elementos de Contabilidade Geral. 242 edic3o. Lisboa: Areas
Editora, 2007, p. 133.

° Sendo de assinalar que até a aprovacdo do POC em 1977 s6 o sector bancério e o segurador estavam, por lei, sujeitos a
normalizagdo contabilistica. Na sequéncia da adesao de Portugal a CEE, na década de 80, a legislagdo nacional foi adaptada
para cumprir os requisitos impostos pela 42 Directiva (78/660/CEE) e pela 72 Directiva (83/349/CEE) transpostas pelos
Decretos-Lei n2 410/89, de 21 de Novembro e 238/91, de 2 de Julho. Impunha-se a criagdo de métodos comparaveis das
demonstragGes financeiras das empresas tendo em conta o objectivo do mercado interno e da promogdo e
desenvolvimento das liberdades comunitdrias a ele associadas.

10 As International Accounting Standards constituem um conjunto de normas internacionais de contabilidade, aprovadas
no seio da Fundagdo IASC (International Accounting Standards Comittee), um organismo privado supranacional sem fins
lucrativos cujo objectivo é desenvolver standards contabilisticos de elevada qualidade.

11 A estrutura da IASC foi profundamente alterada em 2001, tendo sido criado o International Accounting Standards
Board (IASB) cuja missdo é aprovar e emitir normas de contabilidade actualizadas, as IFRS, que venham substituir,
progressivamente, as anteriores IAS.
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uma homologacao global das directrizes ja publicadas pela Comissdo de Normalizacdo Contabilistica.
Assim se chegou a um quadro de normalizacao contabilistica em Portugal, embora ainda incipiente.

As deficiéncias da normalizagao até entdo alcancada sé vieram a ser supridas com a transposi¢ao
da Directiva 2003/51/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, através do DL n°® 35/2005 de 17 de
Fevereiro que veio permitir as entidades as quais ndo fossem aplicaveis as Normas Internacionais de
Contabilidade (NIC, na versdo original IAS'?) a op¢do pela sua aplicacio, nos termos do Regulamento
(CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo a harmonizacdo da informagao
contabilistica no espago europeu 3.

Na sequéncia do Regulamento n° 1606/2002, a Comissdo de Normalizagio Contabilistica (CNC)!
criou um projecto de Sistema de Normalizagao Contabilistica com o objectivo de substituir o POC e
legislagdo complementar, o que veio a ocorrer em 2009, com a aprovagdo do Sistema de Normalizacao

Contabilistica através do DL n® 158/2009, de 13 de Julho®’.

12V, GARCIA, Antdnio Coelho - A aplicagdo das IAS/IFRS nas empresas portuguesas — alteragdes necessarias. In: Caderno
do Mercado de Valores Mobilidrios. Lisboa. N°16 (Abril.2003)

13 Concretamente o regulamento veio impor a apresentacdo de contas consolidadas com base nas normas do IASB, a partir
de 2005, a todas as empresas cotadas num mercado regulamentado de qualquer estado-membro. O regulamento veio ainda
admitir que as empresas ndo cotadas optem pela consolidag@o de contas ou apresentagdo de contas anuais de acordo com as
IAS, tendo Portugal exercido essa opcao prevista no art. 5° do regulamento. V. GUIMARAES, Joaquim Fernando da Cunha -
As Normas Internacionais de Contabilidade (NIC) e a Fiscalidade. In: Boletim APECA, Julho de 2005, p. 10. Disponivel
em http://www.infocontab.com.pt/download/revinfocontab/2006/04/171.pdf [consult. 05-08-2008] ¢ RODRIGUES, Rogério
Pereira, A proposito das IAS, Caderno do Mercado de Valores Mobiliarios. Lisboa. N°15 (Dez. 2002).

14 Esta entidade ¢ o principal organismo com competéncia para aprovar normas contabilisticas e foi criado pelo DL 47/77
de 7 de Fevereiro, que também aprovou o Plano Oficial de Contabilidade. A CNC ¢ um 6rgéo tecnicamente independente
no qual estdo representadas, a nivel nacional, as entidades publicas e privadas interessadas no dominio da contabilidade, e
funciona administrativa e financeiramente no ambito do Ministério das Finangas. A CNC tem por objectivo principal emitir
normas e estabelecer procedimentos contabilisticos, harmonizados com as normas comunitarias e internacionais da mesma
natureza, tendo em vista a melhoria da qualidade da informacéo financeira (v. DL n° 367/99 de 18 de Setembro que estabelece
a estrutura e o seu modo de funcionamento). Para além da CNC tém ainda essa atribuicdo normalizadora o Banco de
Portugal, o Instituto de Seguros de Portugal, a Entidade Reguladora do Sector Energético, a Comissdao de Normalizagéo
Contabilistica da Administra¢do Publica e a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios. O DL n° 160/2009, de 13 de
Julho, veio atribuir 8 CNC um conjunto de competéncias de controlo e aplicagdo de critérios de conteido mais discricionario
no acompanhamento da aplica¢do das normas contabilisticas que integram o novo sistema de normalizag¢do contabilistica —
SNC — simplificando e flexibilizando os seus procedimentos de actuacdo e adequando-os as novas fungdes de regulagdo
tendo-se estabelecido, em anexo a esse DL, um movo regime juridico de organizagdo e funcionamento da CNC.

15V, estudo de analise do SNC, GUIMARAES, Joaquim Fernando da Cunha - A Estrutura Conceptual da Contabilidade: Do
POC ao SNC. In: Revista Electronica INFOCONTAB n.° 23, de Agosto de 2007. disponivel em

http://www.jmmsroc.pt/downloads/ao_estudos/216.pdf [Consult. 29 Jul. 2008]
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O novo sistema assenta em principios, ao estilo do modelo IASB adoptado na Unido Europeia,
por contraposi¢do as regras dos General Accepted Accounting Principles (GAAP)'® pelas quais se rege
o0 sistema contabilistico norte-americano!’. A globaliza¢do e a circunstincia de os utilizadores da
informacao contabilistica ja ndo serem s6 operadores nacionais implica que a informagdo contabilistica
passe a ser um assunto universal que exige a difusdo dos IAS/IFRS pela Unido Europeia de modo a
alcancar-se a plena comparabilidade de contas das empresas, aumentar a eficiéncia e promover a
competitividade do mercado interno'8.

Em suma, o movimento comunitario no sentido da harmonizacdo das contas anuais das
sociedades, introduzido na ordem juridica portuguesa através do DL n° 158/2009, e o reconhecimento
da necessidade de uniformiza¢do de regras juridicas de conteudo minimo quanto ao ambito das
informacdes financeiras a divulgar junto do publico pelas sociedades, traduzem a importancia crescente

destas matérias e a necessidade de desenvolvimento da sua analise juridica.

2.0 Conceito de Patrimonio

16 Os GAAP constituem a “versdo” norte-americana dos IAS/IFRS. Traduzem um conjunto de normas contabilisticas
emitidas por entidades privadas sem fins lucrativos, entre as quais se destaca o FASB (Financial Accounting Standards
Board) que tém como missao aprovar normas, standards e procedimentos que as sociedades devem cumprir na organizagéo
da sua contabilidade.

17\, SANCHES, Saldanha - Os IAS/IFRS como Fonte de Direito ou o Efeito Monsieur Jourdain. In: Estudos Juridicos e
Econdmicos em Homenagem ao Prof. Doutor Antdénio de Sousa Franco. Coimbra: Coimbra Editora, 2006. Vol. 2, p. 212 e
seg.

18 Acompanhando a tradi¢cdo do direito do balanco, o direito comunitario que operou uma harmoniza¢do minima destas
matérias optou por uma remissdo para as IAS/IFRS/NIC através do recurso ao método do endosso (endorsement) que
implica que aquelas normas internacionais de contabilidade sejam introduzidas no direito comunitario mediante decisdo
da Comissdo acerca da sua aplicabilidade (art. 32 Regulamento 1606/2002). Pelo Regulamento 1725/2003, a Comissdo
adoptou 32 IAS e 28 SIC. Posteriormente o Regulamento 707/2004 substituiu a SIC 8 pela IFRS1 - Adopgdo pela primeira
vez das normas internacionais de relato financeiro. Outros Regulamentos da Comissdo vieram actualizar a remissdo para
as normas internacionais de contabilidade, entretanto também actualizadas. Em 2003, a Directiva 2003/51/CE veio alterar
a 42 e 72 Directivas promovendo a igualdade de concorréncia entre as empresas comunitarias que aplicam as NIC e as que
ndo o fazem. O Regulamento n? 1126/2008, da Comissdo, de 3 de Novembro de 2008, veio revogar o Regulamento n?
1725/2003 e adoptar determinadas normas internacionais de contabilidade conforme previsto pelo Regulamento n@
1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho. O Regulamento 1126/2008, tem vindo a ser sucessivamente
actualizado em conformidade com as emendas publicadas pelo IASB das normas de contabilidade, tendo-se ja verificado
21 alteragdes ao Regulamento comunitario.

Este método do endosso determinou a adopg¢do na EU de um conjunto de normas produzidas por um grupo de peritos de
contabilidade que instituiram um sistema que se auto-intitula de pleno, fechado e auto-suficiente orientado por uma
estrutura conceptual (IASB framework) e caracterizado pelo caracter privado da fundagdo que lhe esta subjacente, embora
com pretensoes de aplicagdo universal.
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Em linguagem comum o patrimonio designa a fortuna dos individuos, os seus bens materiais. Para
o direito, o patrimoénio surge como uma universalidade juridica, um conjunto de bens'® e de dividas que
estao juridicamente ligadas na medida em que esse conjunto de bens (activo) responderd por essas
dividas (passivo)®.

PAULO CUNHA define o patrimdnio como o conjunto de bens ou de relagdes juridicas, com caracter
pecuniario, tendo entre si qualquer coisa de comum que dé, a essa pluralidade, uma coesdo?!. MENEZES
CORDEIRO acrescenta: “o patrimonio constitui um conjunto de posi¢des activas patrimoniais unificado
em funcdo de determinado ponto de vista” (tendo em conta os factores de aglutinacdo de patriménio
previstos na lei)?.

O patrimoénio social surge, entdo, como o conjunto de valores utilizados pela unidade econémica
no exercicio da sua actividade e que resulta directamente do desenvolvimento dessa actividade®,
constituindo a esfera de bens externos e tangiveis que lhe pertencem, a qualquer titulo, e outros
componentes de indole aditiva e subtractiva?*. Esse conjunto de valores esta sujeito a uma gestdo e é
afecto a um determinado fim?°, ndo devendo, por isso, ser considerado como pertencendo ao patriménio
social, o conjunto de valores que, embora pertencentes a uma determinada unidade econémica, nao

esteja afecto a sua actividade?®.

1% Um bem constitui uma coisa susceptivel de apropriacdo. Juridicamente traduz uma coisa, economicamente, um objecto
material com que os homens provém directa ou indirectamente as suas necessidades.

20 FABRE-MAGNAN, Muriel - Proprieté, Patrimoine et Lien social. In: Revue Trimestrielle de Droit Civil. Paris: Editions Dalloz,
1997, p. 599 e seguintes. O patrimoénio bruto é, nas palavras do Prof. Ferrer Correia, definido como “o conjunto de direitos,
avalidveis em dinheiro, de que a sociedade é titular, num momento dado, mais a soma das suas dividas. Este conceito (...)
equivale ao de esfera juridica da sociedade”. V. CORREIA, Ferrer. Sociedades Comerciais: Doutrina Geral. Vol. Il. Coimbra:
Universidade de Coimbra, 1956, p.43.

21 CUNHA, Paulo. Do Patriménio, |, Lisboa: 1934, p. 300-301.

22 CoRrDEIRO, Menezes. Tratado de Direito Civil Portugués: Parte Geral, Tomo Il - Coisas, 22 edi¢do, Coimbra: Almedina, 2002,
p. 183-184.

23 Cfr. ROMERO, José Rivero, MENENDEZ, José Angel Rivero. Contabilidad para Juristas. Madrid: Edisofer, Si Libros Juridicos,
2002, p.33. Estes autores definem patriménio como a “combinagdo de bens, direitos e obrigagdes, propriedade de uma
entidade e que integram os meios econdmicos e financeiros mediante os quais esta pode levar a cabo os seus objectivos”.
CORDEIRO, Menezes. Manual de Direito das Sociedades. Volume I. Coimbra: Almedina, 2004, p. 197 e seg. define o
patrimdnio da sociedade como o conjunto de bens e direitos afectos ao fim social e que responde pelas dividas da
sociedade.

24 SiLvA, Fernando Gongalves. O patriménio e o Balanco. Edi¢do da Empresa Nacional de Publicidade, 1946, p. 13.

25\, BORGES, Antdnio, RODRIGUES, Azevedo, RODRIGUES, Rogério. Elementos de Contabilidade Geral. 242 edic3o. Lisboa: Areas
Editora, 2007, p. 25.

26 0 Codigo das Sociedades Comercias (CSC) distingue claramente entre o patriménio da sociedade e o patriménio dos
sécios, o que determina regras distintas de responsabilidade dos sdcios perante as dividas sociais e a contraposi¢ao entre
as sociedades de responsabilidade limitada e ilimitada (art. 1759, 1989, 2712 CSC). O patrimdnio comercial do comerciante
designa-se usualmente por “estabelecimento” e constitui o complexo de elementos patrimoniais activos e passivos,
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A contabilidade procura medir o patrimonio inicial e as variagdes que se produzem em resultado
da actividade empresarial, de modo a alcangar-se, em cada exercicio, um determinado resultado que
corresponde ao patrimonio da empresa.

O Codigo Comercial Portugués de 1888 estabelecia no seu art. 29° que: “todo o comerciante é
obrigado a ter livros que déem a conhecer, facil, clara e precisamente, as suas operagoes comerciais e
fortuna”. A fortuna do comerciante constitui a sua sorte, isto ¢, em linguagem actual, a sua situagcdo
econdmica patrimonial ou mais simplesmente, o seu patriménio?’. Era a medi¢io e registo dessa fortuna
que se pretendia através da imposicao de obrigagdes de escrituragdo aos comerciantes. Continua a ser
esse 0 objectivo da moderna contabilidade, enquanto instrumento de informacao, orienta¢do e controlo
das transacgoes realizadas sobre o patrimonio de uma empresa.

O patriménio pode ser decomposto em duas classes de elementos patrimoniais: os elementos que
representam aquilo que se possui ou se tem a receber e os elementos que representam o que se tem a
pagar?®. Estes elementos apresentam uma natureza heterogénea mas, contabilisticamente, surgem
expressos através de uma unica unidade monetaria (ja que constituem valores com caracter pecuniario)
0 que permite organiza-los de forma homogénea. Cada um destes elementos patrimoniais deve ser
representado e contabilizado mediante recurso a instrumentos proprios: as contas do balango. A aptidao
de um bem para integrar essas contas define-se por critérios estritamente juridicos: serdo incluidas no

balanco as relagdes juridicas activas e passivas, desde que pecunidrias, de que uma pessoa seja titular.

materiais e imateriais, com que o comerciante exerce o seu comércio, considerado como um todo Unico e abstracto. V.
MONTEIRO, Martim Noel. Teoria Relativista da Contabilidade. Lisboa: Portugdlia Editora, p. 69. V. também SiLvA, Gongalves,
O Balango e a Demonstragdo de Resultados, Lisboa: Livraria Sa da Costa Editora, 1973, p.41, chamando a atengdo para a
identidade de sujeito e identidade de fim que deve revelar o patriménio do estabelecimento comercial ou fundo de
comércio.

27 SLvA, Gongalves, O Balanco e a Demonstracdo de Resultados, Lisboa: Livraria Sa da Costa Editora, 1973, p. 40 e seg. Jd o
autor chamava a atengdo para a circunstancia de aquela fortuna a que o Cédigo se referia ser a fortuna do estabelecimento
comercial, com exclusdo de todos os bens do comerciante ndo envolvidos no giro dos seus negdcio.

28\, MARQUES, Maria da Conceicdo da Costa. No¢des Fundamentais de Contabilidade Financeira. Lisboa: Fisco, Lex, p. 16 e
seguintes.
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O conjunto de valores que se tem a receber, que sio propriedade? da unidade econdmica ou a que
esta tem acesso e dos quais beneficia, designa-se Activo; inversamente, o conjunto de valores a pagar
designa-se de Passivo™.

Noutra perspectiva, o patrimonio pode ser analisado de um ponto de vista economico, enquanto
conjunto de bens e direitos, detidos por uma empresa e que constituem a sua estrutura econdmica
(Activo), e de um ponto de vista financeiro, enquanto estrutura financeira ou fontes de financiamento
proprias e alheias através das quais se adquiriram os activos (Passivo).

Constituem massas patrimoniais, os elementos patrimoniais que desempenham, dentro de uma

empresa, a mesma fun¢do econdémica ou financeira. Estas massas patrimoniais homogéneas sido o

2 0 direito de propriedade traduz os poderes de uso, gozo e abuso sobre uma coisa (o triptico latino utendi, fruendi et
abutendi), constituindo, por isso, um feixe de direitos. Permite assim, para além do gozo, beneficiar dos frutos naturais e
civis e dispor, por actos materiais — destruicdo - ou juridicos — alienagdo, dos bens em causa. O direito subjectivo de
propriedade enquanto poder juridico protegido sobre uma coisa traduz a possibilidade de excluir outros individuos da
possibilidade de usar, gozar e abusar de determinado bem (caracteristica da exclusividade). O sujeito do direito e o objecto
do direito de propriedade devem ser materialmente distintos e separados, de modo a permitir uma circulagdo das coisas
em causa, sendo certo que essa circulagdo deve ser juridicamente permitida (o direito deve admitir a celebragdo de
contratos de transmissdo sobre a coisa). Nos termos do art. 13052 CC, o direito de propriedade constitui o direito real de
gozo maximo ou pleno que permite ao seu titular o aproveitamento pleno da utilidade de uma coisa, sendo certo que a
sua caracteristica de “elasticidade” admite a concorréncia com outro direito real sobre a mesma coisa (comprimindo-se e
distendendo-se consoante exista ou desapareca um direito real menor concorrente sobre a mesma coisa). V. ASCENSAO,
Oliveira.

Direito Civil: Reais. 52 edi¢cdao. Coimbra: Coimbra Editora, 1993, p. 445-446; FERNANDES, Luis Carvalho. Licdes de Direitos
Reais. 22 edig¢do. Lisboa: Quid Juris, 1997, p. 303 e seg; CORDEIRO, p. 657 e seg e DUARTE, Rui Pinto, Curso de Direitos
Reais. Cascais: Principia, 2002, p. 44 e seg.

30 Ainclusdo do capital préprio (capital social, prémios de emiss3o, prestacdes suplementares e reservas) no lado direito
do balango tem levado alguma doutrina a considerar que o capital social constitui uma divida da sociedade para com os
sécios (justificando assim o seu langamento no lado direito balango correspondente ao passivo) ou pelo menos uma rubrica
do Passivo, considerada como passivo residual, passivo ndo exigivel, ou passivo da sociedade para consigo mesma.
Efectivamente, a inclusdo do capital préprio no lado direito do balango resulta do método contabilistico das partidas
dobradas mas isso ndo deve levar a considerar que o capital préprio constitui um Passivo ou divida da sociedade. O capital
proprio traduz o excedente do Activo sobre o Passivo. Em termos juridicos a inclusdao do capital préprio no Passivo afigura-
se inaceitavel, ja que aquele ndo constitui uma divida a pagar. A sociedade tem personalidade juridica prépria e autonomia
patrimonial o que implica que, uma vez entregues os bens pelo socio a sociedade, este perde o direito que sobre eles
detinha, passando a ser titular de um direito diverso: sobre o patrimdnio liquido da sociedade na medida da sua
participagdo social. Ndo obstante, tendo em conta o fim da contabilidade e do método diagrafico no estabelecimento de
uma informagdo convencional comparativa (balango) entre a aplicagdo dos recursos de uma sociedade (activo) e a origem
dos mesmos (passivo), justifica-se a inclusdo, no lado direito do balango, simultaneamente do capital préprio e do capital
alheio (efectivo Passivo) por mera conveniéncia de andlise. Contudo, essa opg¢do de disposigdo grafica do capital préprio
no lado direito do balango ndo altera sua natureza pelo que ndo serad admissivel a consideragdo do capital préprio como
uma verba do Passivo social. V. SILVvA, Gongalves, PEREIRA, Esteves. Contabilidade das Sociedades. 102 edi¢do. Lisboa: Platano
Editora, 1996p.38 e seg e SAMUELSON, Paul, NORDHAUS, William. Economia. 162 edigdo. Lisboa: McGraw Hill, 2001p. 126
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Activo, o Passivo e Situagdo Liquida e a sua conjugacdo permite determinar a composicao do
patrimoénio, isto € a natureza dos seus elementos constitutivos e a propor¢ao em que se encontram.

O valor do patrimoénio traduz a quantia que seria preciso dar para obter, isto €, para receber em
troca, todo o activo, ficando a0 mesmo tempo com o encargo de pagar todo o passivo®! ou de outro
ponto de vista, traduz o valor monetario que o proprietario da empresa teria direito a receber se cessasse
actividade e liquidasse o patrimonio (Activo - Passivo).

Em termos contabilisticos o valor do patriménio obtém-se pela soma do activo (valores positivos)
e do passivo (valores negativos) e constitui a Situagdo Liquida, o Capital Préprio ou Patriménio
Liquido*2.

O patrimoénio ndo se mantém inalterado ao longo do tempo. As variagdes patrimoniais sao
denominadas de factos patrimoniais e qualificam-se em permutativos e modificativos®. Os primeiros
traduzem uma alteragdo na composi¢ao do patrimonio que ndo implica modificagdo do seu valor. Os
segundos traduzem variagdes na composicao e valor do patrimoénio (sdo por isso alteragdes da situagdo
liquida: lucros ou prejuizos, por exemplo).

Em suma, o patrimonio traduz o “conjunto de relacdes juridicas com valor econdmico, isto €,
avalidvel em dinheiro de que ¢ sujeito activo e passivo uma dada pessoa”*, sendo, na sua vertente real,
um conjunto de valores, continuamente varidvel na sua composi¢io e montante*>,

O patriménio da sociedade comercial difere do capital social que constitui apenas uma cifra, uma
expressao numérica de uma quantia, um valor contabilistico, que representa a soma dos valores das
entradas dos socios. A diferenca entre os dois conceitos, patriménio e capital social, acentua-se ao longo
da vida da sociedade: quando se comecem a realizar despesas, o patrimoénio social diminui, ao passo
que o capital social se conserva, como elemento tendencialmente estavel do contrato social. E, com a

continuacao da actividade social, o afastamento entre os valores do capital social e do patriménio torna-

31 51LvA, Gongalves. Contabilidade Geral: Vol. 1. Lisboa: Livraria S da Costa Editora, 1968, p.47.

32 para alguns autores o Patrimdnio Liquido contrapde-se ao Patrimdnio Bruto que corresponde ao Activo da sociedade.
33 V. BoRraES, Anténio, RODRIGUES, Azevedo, RODRIGUES, Rogério - Elementos de Contabilidade Geral. 242 edic3o. Lisboa:
Areas Editora, 2007, p.42.

34 ANDRADE, Manuel. Teoria Geral da Relagdo Juridica: Sujeitos e Objecto. Vol. I. Coimbra: 1987, p. 205 e seg.

35 SiLva, Fernando Gongalves — O patriménio e o Balango. Edicdo da Empresa Nacional de Publicidade, 1946, p. 16 e seg.,
expde as doutrinas dominantes acerca da nog¢do de patrimdnio, contrapondo teorias subjectivistas vs objectivistas e
concepgdes juridicas vs concepgdes econdmicas. Este autor defende que o patriménio ndo deve ser assimilado a um
conjunto de bens e direitos mas sim a um “fundo de valores coexistentes e expressos em moeda” que constitui uma coisa
incorpdrea ndo confundivel com as coisas heterogéneas, corpéreas ou incorpéreas quem em dado momento o integram.
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se incontorndvel”®. Em rigor, o patriménio da sociedade corresponde ao capital proprio (real), enquanto

137

o capital social equipara-se ao capital nominal®’, isto ¢, aos fundos aplicados pelos socios aquando da

entrada na sociedade (ou de aumento de capital).

3.0 Conceito de Activo

O conceito de activo deriva da distingdo, que se iniciou com Adam Smith, entre os bens usados
para assegurar a subsisténcia e os bens que se possuia em quantidade superior aqueles necessarios a
assegurar a subsisténcia e que por isso poderiam ser usados para adquirir mercadoria para revenda ou
para criar instrumentos de trabalho®. Estava aqui a distingio entre capital fixo e circulante,
posteriormente desenvolvida por David Ricardo?® e Marx*’.

Um activo constitui, segundo a definigdo tradicional, um conjunto de bens. A doutrina discute, no

entanto, qual a natureza desses bens*!.

36 CorREIA, Miguel Pupo. Direito Comercial: Direito da Empresa. 10.2 ed. Lisboa: Ediforum, 2007, p. 204.

37V. SiLvA, Gongalves, PEREIRA, Esteves. Contabilidade das Sociedades. 102 edi¢3o. Lisboa: Platano Editora, 1996, p.35 e seg.
38 SMITH, Adam. A Riqueza das Nagbes. Vol. I. 42 edic3o. Lisboa: Fundagdo Calouste Gulbenkian, 1999, p. 474.

39 RicARDO, David. Principios de Economia Politica e de Tributaco. 32 edic3o. Lisboa: Fundacio Calouste Gulbenkian, 1983,
p.98.

40 MARX, Karl. O Capital, 22 edi¢3o, vol. |, Lisboa: Delfos, 1974p.124 e seg.

41 FABRE-MAGNAN, Muriel, ob cit., criticamente, discute a assimilac3o, pela doutrina, de bens e direitos como fazendo parte
do activo do patriménio. O autor considera que todos os elementos que compdem o activo do patrimdnio sdo objecto do
direito de propriedade, razdo pela qual o direito de propriedade ndo deveria figurar, no patriménio, ao lado das coisas.
Defende que do activo fazem parte coisas, corpdreas e incorpéreas e o objecto de direitos reais e pessoais (que constituem
em si mesmos coisas, ainda que em poténcia, na medida em que o direito transformar-se-4 numa coisa logo que seja
realizado pelo seu titular). Considera, assim, que todos os elementos que constituem o activo patrimonial sdo
necessariamente susceptiveis de apropriagdo e portanto podem ser qualificados como bens. O direito de propriedade nao
seria um dos elementos do patrimdnio pois traduz o poder juridicamente protegido de uma pessoa sobre um activo do seu
patrimdnio e por isso distingue-se da coisa objecto de direito de propriedade. Deste modo, sem direito de propriedade,
um bem ndo poderia figurar no patrimoénio e concomitantemente, ndo caberiam no activo empresarial sendo coisas, ainda
gue tenham natureza e origens muito diversas. Para este autor propriedade e patrimoénio sdo conceitos indissociaveis.
Discorda-se desta posi¢cao na medida em que ela ignora a eventual existéncia de direitos reais menores sobre coisas, que
devem também eles figurar no activo da empresa sob pena de se comprometer a true and fair view do patriménio em
causa. Assim, parece redutor dizer-se “que sem direito de propriedade um bem néo pode figurar no patrimonio”, ja que a
existéncia de outros direitos reais menores sobre bens deve ser contabilizada como parte do activo empresarial. A posi¢cdo
deste autor tem contudo o mérito de distinguir entre o direito (posi¢do juridica activa) e a coisa (objecto sobre que incide
o direito).
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O conceito de activo tem sofrido forte evolugdo. Durante o século XIX, o activo era entendido
como a propriedade disponivel para o pagamento de dividas*?.

Ja no séc. XX, ROMERO E MENENDEZ*, definem a massa patrimonial do activo como o conjunto
de elementos patrimoniais que traduzem os bens e direitos, propriedade da empresa (ou aqueles que ndo
sendo propriedade da empresa, esta controla a longo prazo, como os adquiridos por via de leasing) e
que traduzem o capital econdmico. Enunciam ainda a defini¢do da Associacdo Espanhola de
Contabilidade e Administracdo de Empresas, que considera como activo, os recursos controlados
economicamente pela empresa como resultado de sucessos passados dos quais resulta a probabilidade
de obtengao, no futuro, de beneficios. O activo traduz, assim, o destino dado aos recursos financeiros
da empresa** e integra mercadorias propriedade da empresa, terrenos e bens naturais, entre outros.

Na defini¢io de WEIGANDT®, 0s activos sdo recursos possuidos por uma empresa, coisas de valor
utilizadas na prossecucdo das actividades da empresa, como a produ¢do, consumo € troca. A
caracteristica tipica dos activos €, segundo este autor, a capacidade de gerar servicos ou beneficios
futuros as entidades que os utilizam.

JEAN LOCHARD*® define Activo como valor do conjunto dos bens (stocks, disponibilidades), dos
meios (imobilizagdes corporeas e financeiras) e dos direitos (créditos, imobilizagdes incorpdreas)
possuidos por uma empresa, valor esse determinado numa data precisa, a do inventario. Este autor
equipara o conceito de activo ao de capital econdmico®’.

Estas defini¢des foram dando lugar a adopgao de um conceito de activo como beneficio economico
futuro resultado de transacgoes ou eventos anteriores, expressa nas definicdes que do conceito foram
)48

sendo feitas pela FASB (Financial Accounting Standards Board)™. O Activo surgia, assim, como um

42 para uma resenha histérica da evolucdo do conceito de activo v. WiLIAMS, Sarah — Assets in Accounting: reality lost. In:
The Accounting Historians Journal, Dez. 2003 e quanto ao conceito de activo como conjunto de bens responsaveis pelo
pagamento de dividas de uma entidade v. GARNER, Brych A. Black’s Law Dictionary. St Paul: West Group, 1999, p. 117.

4 0b cit. p.35.

4 Por contraposi¢do ao Passivo que representa os capitais segundo a origem do financiamento utilizado.

45 WEYGANDT, Jerry, KIEso, Donald, KIMMEL, Paul - Financial Accounting. 2" edition. New York: John Wiley, 1998, p. 12.

46 LocHARD, Jean - Iniciacdo a Contabilidade Geral: as técnicas contabilisticas. Lisboa: Ediprisma, 1990, p. 4 e 5.

47 SANCHES, Saldanha - O Activo Imobilizado: A jurisdificacdo de um conceito econdmico. In: Estudos de Direito Contabilistico
e Fiscal. Coimbra: Coimbra Editora, 2000, p.51, critica esta equiparacao absoluta do conceito de activo ao conceito de
capital, considerando que o conceito de activo deriva do de capital mas ndo lhe corresponde exactamente. Intentando
uma explicitacdo dessa teoria podera dizer-se que o conceito financeiro de capital pde em evidéncia as unidades
monetdrias investidas que podem ndo corresponder ao efectivo valor do activo que delas deriva para a empresa.

48 O conceito de activo era ent3o definido como “probable future economic benefits obtained or controlled by a particular
entity as a result of past transactions or events”. Disponivel em: http://72.3.243.42/board meeting minutes/10-17-
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investimento ou recurso na medida em que traduzia uma troca da satisfacdo imediata, presente e segura
pela esperanca futura de um lucro superior, sendo que o elemento que se investia, constituia o proprio
suporte dessa esperanca de beneficio futuro.

As actas da “Conceptual Framework Board Meeting” da FASB em conjunto com a International
Accounting Standards Board (IASB)*, de 18 e 22 de Outubro de 2007, versam sobre a defini¢do de
activo. A agenda de discussao do IASB assenta numa estrutura conceptual que constitui o referencial
tedrico da elaboracdo das normas contabilisticas. Essa estrutura conceptual tem como principios
orientadores a substancia sobre a forma, a neutralidade, prudéncia e comparabilidade!.

No que respeita a definicdo de activo, a FASB e a IASB, reunidas em 20 de Outubro de 2008,
decidiram substituir a ideia de beneficio economico futuro pela de recurso econémico presente’’ ao
qual, através de um direito executorio ou por outro meios, uma entidade tem acesso ou pode limitar o
acesso de outros>®. Como explicitagdo e em complemento define-se o conceito de recurso econdmico

(algo que ¢ escasso e capaz de produzir um afluxo monetario ou reduzir uma saida monetaria, directa

07 cf.pdf [consult. 28 de Janeiro de 2008].

4 A importincia do IASB enquanto entidade responsavel pela criacdo de um corpo de normas contabilisticas
internacionais, isto é, com vocac¢do de aplicagdo em todo o mundo, desenvolveu-se apds o escandalo “EnNrON”, em 2001,
qgue tornou patente a necessidade de clareza, verdade e portanto, de regulagdo, da informagdo contabilistica das
empresas. A ENROM, empresa texana de comércio de energia que ostentava o titulo de sétima maior empresa dos EUA,
faliu, inesperadamente, apesar de aparentemente cumprir os padrdes contabilisticos impostos. O aumento irreal do lucro
e a ndo contabilizagdo de dividas com a cumplicidade dos auditores externos foram os responsaveis pela faléncia que, pela
importancia da empresa no mercado, relancou a discussdo acerca da regulagdo dos auditores e da definicdo de padrdes
contabilisticos eficazes, bem como das questdes relativas a captagdo de renda (rent seeking).

%0 http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/B9DD197F-04EB-4F89-9479-3AE0C08B01C8/0/CFO710joint04aobs.pdf [Consult. 18
de Marco 2010].

A definigdo inicial do IASB era a seguinte: “recurso controlado pela empresa como resultado de acontecimentos passados
e do qual se espera que fluam para a empresa beneficios economicos futuros”. V. criticas a esta nogdo de CASTELO BRANCO,
Manuel. O porqué de uma nova defini¢do de activo. Revisores e Empresas, n2 32, 2006.

ST A improved Conceptual Framework for Financial Reporting”, May 2008, disponivel em:
http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/464C50D6-00FD-4BE7-A6FF-

1BEAD353CD97/0/conceptual_framework exposure draft.pdf [Consult. 18 de Margo 2010]

52 Estudou-se e discutiu-se também a ideia de beneficio econémico existente, mas essa expressdo foi abandonada porque
inviabilizava a consideragdao como activo de situagGes como os contratos de compra de algo que ainda ndo existe ou os
pré-pagamentos de bens ou servigos (ex. rendas pré-pagas que permitem usufruir do direito de uso futuro do bem
arrendado). http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/B94327E0-539A-4826-8C39-C170E7072756/0/Feb0606020b09.pdf
[Consult. 18 de Marco 2010]

53 http://72.3.243.42/board meeting minutes/10-22-07 cf.pdf [Consult. 18 de Marco 2010]

An asset of an entity is a present economic resource to which, through an enforceable right or by other means, the entity
has access or can limit access by others
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ou indirectamente, por si ou em conjunto com outros recursos econémicos>?), de direito executorio
(estabelece o acesso de uma entidade ao recurso econdmico presente e protege contra o acesso de outros
a esse recurso econdmico, sendo que os direitos sdo executorios legalmente ou por outros meios
equivalentes>) e de acesso ou privilégio que outros ndo tém (exige o acesso pela entidade ao beneficio
econdmico presente enquanto 0 acesso ao recurso econdmico por outros é protegido>®). Explicita-se
ainda que a limitagao do acesso ao recurso pode ser fisica (sera o caso de os custos em que uma entidade
tem de incorrer para ter acesso ao bem serem de tal modo exorbitantes que desincentivem acesso a esse
bem), resultar de segredo, ou outras barreiras de acesso.

O ordenamento juridico portugués incorporou a definicdo de activo da FASB/IASB com a
aprovacao do novo sistema de normalizacao contabilistico (DL n°® 158/2009 e Aviso n°® 15655/2009),
estabelecendo-se, em normas contabilisticas como a NCRL 6 § 8 que o “activo é um recurso controlado
por uma entidade como resultado de acontecimentos passados e do qual se espera que fluam beneficios
econémicos futuros para a entidade”’.

A andlise do conceito de activo a que a seguir se procedera assenta na distingdo tradicional entre
activo imobilizado (designado fixo, na terminologia anterior ao SNC) por contraposi¢cao ao activo

circulante e o activo tangivel em contraponto com o activo intangivel’®,

4.Activo Imobilizado e Activo Circulante

A distingdo entre activo imobilizado e activo circulante depende da funcdo que os elementos de

um e de outro cumprem no regular desenvolvimento da actividade da empresa®’.

5 An economic resource is something that is scarce and capable of producing cash inflows or reducing cash outflows,
directly or indirectly, alone or together with other economic resources.

5% An enforceable right establishes access by the entity to the present economic resource and protects against access to that
economic resource by others. Rights are legally enforceable or enforceable by equivalent means.

5 Access that others do not have establishes access by the entity to the present economic resource while access to the
economic resource by others is protected.

57 Serd criticavel a adopcdo da referéncia a “beneficios econémicos futuros” quando as declara¢es mais recentes da
FASB/IASB vdo no sentido de dar prevaléncia a ideia de “recurso econdmico presente”. Compreende-se, contudo, a opgdo
legislativa porque é esse o conceito de activo previsto na Norma Internacional de Contabilidade (NIC) 38 — Activos
Intangiveis prevista no Regulamento n2 1126/2008.

58 \/. BORGES, Antdnio, RODRIGUES, Azevedo, MORGADO, José. Contabilidade e Finangas para a Gestdo. Lisboa: Areas Editora,
2002, p. 74 e seg.

59 E a este propdsito elucidativo o acérddo do Supremo Tribunal de Justica (STJ) de 21 de Abril de 1993 (recurso n2 14534)
no qual se discute a distingdo entre bens do activo imobilizado e bens do activo permutavel (ou circulante). O STJ afirmou,
na senda do defendido pela doutrina, o principio de que a natureza dos bens como pertencendo a um ou outro elemento
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4.1 Activo Imobilizado

O activo imobilizado visa assegurar a vida corrente da empresa, garantindo a sua sustentabilidade
e capacidade de permanéncia no mercado, servindo de forma duradoura os objectivos definidos a longo
prazo pelas unidades econdmicas. Representa a capacidade da empresa de gerar lucro e constitui o
aparelho/estrutura produtiva da empresa utilizado na produgao de bens ou servigos.

Tendo em conta a distingdo entre investimento empresarial ciclico e aciclico, o activo imobilizado
representa o investimento aciclico, porque se destina ao funcionamento da empresa a longo prazo (ciclo
de longo prazo) e ndo a garantir o ciclo de exploragao (isto €, o ciclo econdémico “dinheiro-mercadorias-
dinheiro”®, que, por natureza, nio tem caracter duradouro e estd, por isso, relacionado com o activo

circulante).

do activo, depende da fun¢do econdmica que o bem desempenha na empresa. Nesse acérddo ficou expresso o
entendimento de que o activo circulante é composto de bens que sdo produzidos ou adquiridos com vista a sua revenda
com o objectivo de obtencdo de lucro, e o activo imobilizado, por bens duradouros, que se encontram indisponiveis para
venda, por se destinarem a producdo, utilizagdo ou obten¢do de rendimentos periddicos ou por se encontrarem em
reserva, de modo a serem utilizados ocasionalmente ou vendidos apenas em situacdes de necessidade de alcangar liquidez.
O activo imobilizado surge assim como o conjunto de bens mantidos como reserva ou para fruigdo, razao pela qual, a
natureza desses bens nao se define em fungdo dos lucros que geram mas somente da intengdo da empresa quanto ao
destino a atribuir a esses bens e a consequente fungdo econdmica que eles passam a desempenhar no seio da actividade
empresarial.
O acérdao colocou ainda o problema do abuso de direito por forgca da alteragdo da qualificagdo contabilistica, isto &, o
problema de saber se uma afectagdo de bens inicialmente contabilizados como activo circulante, ao activo imobilizado
pode ser impugnada. SANCHES, Saldanha, Activo Imobilizado e Conceito de Mais-Valia - Acérdao de 21 de Abril de 1993 -
Recurso n? 14534 -Anotagao, in FISCO, n2 69, Dezembro de 1994, fazia depender o tratamento genérico da questdo do
abuso de direito (do principio da prevaléncia da substancia sobre a forma introduzido pelo POC mas sem regulamentacgdo
legal) e da distingdo entre gestdo empresarial normal e anormal. A apreciagdo desse abuso de direito ficava contudo
dependente, na opinido do autor, da introdugdo, no sistema juridico tributario portugués, de uma norma sobre abuso de
direito no Direito Fiscal.
Tal norma esta hoje consagrada no art. 382 n22 da LGT, como clausula geral anti-abuso, permitindo uma indagagdo dos
fins visados com os comportamentos dos sujeitos passivos, sendo desconsiderados, por ineficacia, os “negdcios juridicos
essencial ou principalmente dirigidos, por meios artificiosos ou fraudulentos e com abuso das formas juridicas, a redugao,
eliminacdo ou diferimento temporal de impostos que seriam devidos em resultado de factos, actos ou negdcios juridicos
de idéntico fim econédmico”.
V. também em sentido critico: XAVIER, Antonio da Gama Lobo - Anotagdo ao acérddo de 21 de Abril de 1993. In: Revista de
Direito e Estudos Sociais, Lisboa, S. 2, A. 37, n. 1-3 (Jan-Set 1995, p. 159 e seg.: considerando que o acérddo do STA de 21
de Abril de 1993 se cingiu a uma andlise dos principios contabilisticos para considerar que uma inscrigdo contabilistica
pode ser desconsiderada para efeitos fiscais quando nao corresponda a substancia da fungdo que o bem desempenha na
empresa (concluindo assim que aquilo que o STA veio afirmar foi a ideia de que a lei fiscal sé atribui relevdancia a uma
contabilidade correctamente organizada).

0 Esquematicamente, o ciclo de exploracgdo é assim representado. A duracdo média de retorno a caixa do capital
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O elemento que determina a inscri¢ao de um determinado bem como activo imobilizado ¢ a fungado
que esse imobilizado desempenha na empresa.

O activo fixo ou imobilizado constitui, assim, a estrutura solida da empresa e traduz os elementos
afectos a exploracdo da mesma, de modo permanente e duradouro, e que, por isso, ndo se destinam a
ser vendidos, nem se consomem numa uUnica utilizagio®. O termo inglés, Property, Plant and
Equipment ¢ enunciativo do tipo de bens que estdo contidos no imobilizado.

O activo imobilizado, enquanto conjunto de investimentos ao servigo da empresa por mais do que
um exercicio econémico, tem um custo para a empresa, que s6 mediante uma correcta politica de
amortizacdo, pode ser recuperado. Estamos assim perante um conjunto de gastos plurianuais ou
antecipados, s0 recuperaveis a longo prazo e que por isso diferem do activo circulante, enquanto
conjunto de gastos cujo retorno ocorre no mesmo exercicio econdémico € que por isso a empresa recupera
continuamente.

Tanto o activo fixo como o activo circulante visam a obten¢do de liquidez. A diferenca estd no
facto de a liquidez relativa ao activo circulante se obter no proprio exercicio ¢ mediante venda de
mercadorias, enquanto que o activo imobilizado s6 se converte em liquidez ao cabo de varios exercicios

econdmicos e por via da amortizagio®?.

investido na produ¢do de mercadoria objecto de venda denomina-se por “periodo de maturagao”.
|

CAIXA +| Méo de Obra

i { Gieres |
= | vias de i Clientes
Produgéio Terminados

Pagamentos pelos Clientes

Fonte: SANTOS, JOSE CARLOS DA SILVA MEDEIRA disponivel em
http://www.ci.esapl.pt/jcms/materiais/Analise%20de%20Projectos/ApresentacaoAP1.pdf, [Consult. 18 Mar¢o 2010]

61 Um bem do activo imobilizado ndo tem de necessariamente de ter uma longa duracdo. O conceito basta-se com a
existéncia de um recurso que a empresa pretende utilizar par a sua actividade num periodo longo e cujo consumo nao
ocorre numa Unica utilizagdo. A efectiva durabilidade do bem deriva somente da sua natureza e resisténcia e ndo tem
relevancia para este efeito. V. ALEXANDER, BRITTON. Financial Reporting. 3rd edition. London, 1993, p.149.

62 Existe ainda, uma possibilidade adicional de criacdo de liquidez por recurso a venda de bens que comp&em o activo
imobilizado quando, finda a vida util do bem em causa, este ainda possua valor residual (relativamente ao seu custo) que
possa ser transaccionado no mercado.
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O normal desenvolvimento da empresa que almeja o lucro depende de uma harmonizagado dos seus
elementos patrimoniais de tal modo que se produza a precos competitivos e através de um ritmo de
producdo normal, evitando-se, assim, fendmenos de capacidade ociosa®.

A distingdo entre activo fixo e circulante depende assim, como conclui Saldanha Sanches®, do
caso concreto, da natureza do bem, do escopo social da empresa e da inteng¢ao do seu gestor (desde que
exteriorizada de qualquer forma, incluindo a revelagdo por via das circunstancias da sua alienacdo®).

O investimento empresarial tem riscos. Esses riscos derivam da incerteza quanto ao resultado do
investimento, isto ¢, da imprevisibilidade da concretizagdo do capital investido em fontes de
disponibilidade® ou da transformacio de fontes de disponibilidade potenciais em fundos liquidos, no
tempo e do modo esperado.

Segundo esta terminologia, o capital imobilizado traduz uma fonte de disponibilidade, que pode
ser qualificada como funcional ou extrafuncional e de origem directa ou indirecta.

Existe uma imobiliza¢do funcional quando um investimento, afecto a actividade de exploragdo da
empresa, ¢ capaz de gerar rentabilidade (tornar-se uma fonte de disponibilidade). Constitui assim, um
investimento de gestdo adequado ao processo produtivo e contribui, por isso, para o aumento da
capacidade instalada e ndo da capacidade ociosa. Inversamente, um activo imobilizado ¢ extrafuncional
quando ndo ¢ imprescindivel ao desenvolvimento das actividades tipicas, normais e regulares da
empresa, pelo que, ainda que participem naquelas actividades habituais da empresa nao sdo necessarios
ao seu exercicio.

O IFRS 5, emitido em 2004, veio estipular novas regras no que respeita aos activos fixos, ou nao
correntes, das empresas, que sejam detidos para venda. A nova norma internacional de relato
financeiro®’ (entretanto adoptada em Portugal como norma contabilistica de relato financeiro NCRF 8

— activos nao correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas, pelo Aviso n°

63 A capacidade ociosa da empresa traduz uma utilizacdo deficiente ou parcial da capacidade instalada, isto é, um
desaproveitamento dos factores produtivos de que a empresa dispde.

64 Em anotacdo ao acérdido do Supremo Tribunal de Justica (STJ) de 21 de Abril de 1993, FISCO, n2 69.

65 SANCHES, Saldanha — O Activo Imobilizado: A jurisdificagdo de um conceito econdmico. In: Estudos de Direito
Contabilistico e Fiscal. Coimbra: Coimbra Editora, 2000, p. 66.

5 O termo disponibilidade é aqui utilizado em sentido diverso do conceito contabilistico de disponibilidades, enquanto
conjunto de meios liquidos de pagamento que a empresa possui nas suas caixas ou nos bancos financiadores, sob a forma
de contas correntes devedoras no activo do balango da empresa.

57 E introduzida no ordenamento juridico comunitario através do texto original do Regulamento n? 1126/2008, da
Comissdo, de 3 de Novembro.
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15655/2009, DR. N° 173, Série 11, de 07-09-2009) estipula que os activos que satisfazem os critérios de
classificagdo como detidos para venda devem ser mensurados pelo menor valor entre a quantia
escriturada e o justo valor menos os custos de vender (devendo cessar a depreciacao desses activos).
Existe um activo ndo corrente (ou um grupo para alienagdo) detido para venda se a sua quantia
escriturada vai ser recuperada principalmente através de uma transac¢do de venda e ndo de uso
continuado e esse activo estd disponivel para venda imediata na sua condi¢ao presente sujeito apenas
aos termos que sejam habituais e costumeiros para vendas de tais activos, sendo a sua venda altamente

provavel.

4.1.1 Activo Imobilizado/fixo Tangivel ou Corpéreo

O activo imobilizado ¢ ainda classificado de acordo com a natureza dos bens em causa, em
imobilizado tangivel (corpdreo) ¢ intangivel (incorpéreo).

O imobilizado tangivel representa, de entre os bens do imobilizado j& descritos, aqueles que tém
existéncia fisica. Nos termos do IAS 16 (e da NCRF 7) sao activos imobilizados tangiveis aqueles que
sejam detidos para uso na producdo ou fornecimento de bens ou servigos, para arrendamento a outros,
ou para fins administrativos e que se espera sejam usados durante mais do que um periodo. Nao obstante,
o custo de um item de activo fixo tangivel s6 deve ser reconhecido®® como activo se: (a) for provavel
que futuros beneficios econdmicos associados ao item fluam para a entidade; e (b) o custo do bem puder
ser mensurado de forma fiavel.

Esta categoria de imobilizado tangivel ¢ ainda divisivel em bens sujeitos a depreciagdo e terra (o
unico bem do activo imobilizado que ndo esta sujeito a depreciagdo e que tem um tempo de existéncia
ilimitado).

Os bens do activo imobilizado tangivel, excepto a terra, tém uma vida 1til finita — por forca da sua

propria natureza, da lei ou de contrato - pelo que s6 podem ser utilizados por um determinado periodo

8 Os bens do activo fixo tangivel devem ser mensurados e inscritos na contabilidade por um de dois métodos: o modelo
do custo (custo menos qualquer depreciagdo acumulada e quaisquer perdas por imparidade acumuladas - § 30 NCRF 7) ou
pelo modelo de revalorizagdo (apds o reconhecimento como activo, o item do activo fixo tangivel cujo justo valor possa
ser mensurado fiavelmente deve ser escriturado por uma quantia revalorizada, isto é, o seu justo valor a data da
revalorizagdo menos qualquer depreciagdo acumulada subsequente e perdas por imparidade acumuladas subsequentes(§
31 NCRF 7).
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de tempo. Estdo, assim sujeitos a depreciacio®. A depreciacio constitui a afectacdo de custo de um
bem do imobilizado tangivel durante o periodo em que o activo gera beneficios a empresa’®. Isto
significa alcangar o equilibrio entre o rendimento (vantagem/beneficio) que uma empresa aufere num
determinado periodo e o custo dos bens ou servigos (activos) que sdo consumidos para gerar esse
rendimento. Por isso, a depreciagdo constitui um processo de alocacdo de custos e ndo método de
avaliacao de bens, que visa disseminar o custo de um activo pelo periodo em que ele € util. As principais
causas de depreciagdo sdo: a deterioragdo fisica e a obsoléncia (inadequagdo do bem apesar da sua boa

condi¢ao fisica, por forca de critérios de oportunidade no uso econdémico e eficiente de bens).

4.1.2 Activo Imobilizado/fixo Intangivel ou Incorporeo

O imobilizado intangivel representa os bens ao servigo da actividade da empresa que nao t€ém
existéncia fisica’'. Sdo dele exemplo: as patentes, direitos de autor, marcas, firmas, filmes, listas de

clientes, quotas de importagdo, franchises, quota de mercado, dispéndios com publicidade, formacao,

59V, MEIGS, Robert & MEIGS, Walter - Accounting: the basis for Business Decisions. 9t edition. New York: Mc Graw Hill, 1993,
p. 459 e seg., WEYGANDT, ob cit, p. 423 e seg., SOLOMON, Paul - Financial Accounting: a new perspective. Boston: Mc Graw
Hill, 2004, p.613 e seg, HORNGREN, Charles, SUNDEM, Gary, ELLIOTT, John - Introduction to financial accounting. 5th edition.
New Jersey: Prentice-Hall International, 1993, p. 379.

70 Veja-se a definicdo do IAS 16/NCRF 7 de depreciacdo: “imputacido sistematica da quantia deprecidvel de um activo
durante a sua vida util”. A quantia depreciavel corresponde ao custo de um activo ou outra quantia substituta do custo,
menos o seu valor residual. O valor residual de um activo constitui a quantia estimada que uma entidade obteria
correntemente pela alienagdo de um activo, apdés dedugdo dos custos estimados de alienagdo, se o activo ja tivesse a idade
e as condi¢Bes esperadas no final da sua vida util.

71 Constituem, normalmente, despesas associadas com a investigacdo original e planeada, com o objectivo de obter novos
conhecimentos cientificos ou técnicos, bem como a aplicagdo tecnoldgica das descobertas, anteriores a fase de produgao.
Representam, geralmente, despesas excepcionais e significativas que ndo podem ser consideradas encargos de exploragao,
razdo pela qual a doutrina costuma designa-las de activos ficticios, por ndo terem existéncia fisica ou valor de realizagdo
mas deverem ser contabilizadas. V. MONTCEL, Henri — Diciondrio de Gestdo. Lisboa: Publicagdes Dom Quixote, 1972, p. 19
e SA, Lopes de, SA, Ana Lopes - Dicionario de Contabilidade. 92 edi¢cdo. Sdo Paulo: Editora Atlas SA, 1995, p. 35. Parece-nos
criticdvel a consideragdo destes activos como activos ficticios, porquanto, se estivermos perante uma mera ficgao, nada
havera a contabilizar como activo. Um activo intangivel, apesar da sua inexisténcia fisica ndo é uma ficgao, mas sim uma
realidade que cumpre os requisitos da qualificagdo como activo, constituindo um recurso econémico da empresa, ao qual
esta pode excluir o acesso por outros agentes econédmicos.
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arranque e actividades de desenvolvimento’?. S3o genericamente reconhecidos como despesas de
desenvolvimento na terminologia do SNC”® 77,

Na economia moderna, os activos intangiveis constituem os grandes criadores de valor e de
vantagens competitivas das empresas, estando intimamente relacionados com o dominio do
conhecimento e das tecnologias da informacdo. Face as suas particulares caracteristicas (elevado grau
de incerteza na sua capacidade geradora de beneficios; dificil valorizagdo financeira e inexisténcia de

presenca fisica) os activos intangiveis constituem hoje, um dos temas mais candentes de discussdo na

72 Embora possam ter por base um elemento fisico o aspecto relevante da sua contabiliza¢cdo é a componente intangivel,
normalmente, o conhecimento ou know-how incorporado nesse elemento fisico. Caso o activo incorpore tanto elementos
intangiveis como tangiveis, deve ser apurado qual o elemento mais significativo (§ 4 NCRF 6).

73 0 Cédigo das Sociedades Comerciais, no art. 332 n22, determina a impossibilidade de serem distribuidos lucros do
exercicio aos sécios enquanto as despesas de constituicdo, investigacdo e de desenvolvimento ndo estiverem
completamente amortizadas, excepto se o montante das reservas livres e dos resultados transitados for, pelo, menos igual,
ao dessas despesas ndo amortizadas.

" Segundo a nota explicativa/de enquadramento a conta 442 — activos intangiveis — Despesas de Desenvolvimento do codigo
de contas aprovado pela Portaria n° 1011/2009, de 9 de Setembro, esta conta engloba “os dispéndios que, nos termos do §
57 da NCRF 6 — Activos intangiveis, reunam as condigdes para se qualificarem como activos intangiveis”. O § 57 da NCRF
6 prevé a caracteriza¢do como activo do “desenvolvimento de um projecto interno” desde que se possa “demonstrar que o
activo gerara provaveis beneficios econdmicos futuros”, sendo que tal apenas acontecera nos casos em que se esteja ja na
“fase de desenvolvimento” que ¢ mais avancada do que a “fase de pesquisa” (nenhum activo deve ser reconhecido se ainda
se encontrar na fase de pesquisa - § 53 da NCRF 6). O DR 25/2009, de 14 de Setembro (estabelece o regime das depreciacdes
e amortizacdes para efeitos do imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas e revoga o DR n° 2/90), nos art. 17°, trata
dos projectos de desenvolvimento, determinando que possam ser considerados como gasto fiscal no periodo de tributago
em que sejam suportados (ndo obstante o art. 16° considerar como activo intangivel as despesas com projectos de
desenvolvimento). O n°2 do art. 17° daquele DR define despesas com projectos de desenvolvimento as realizadas pela
empresa através da exploragdo de resultados de trabalhos de investigag@o ou de outros conhecimentos cientificos ou técnicos,
com vista a descoberta ou melhoria substancial de matérias-primas, produtos, servigos ou processos de produgdo),
determinando que tais despesas devem estar fora do ambito de um contrato de prestacdo de servigos a outrem, sob pena de
constituirem um proveito da empresa ¢ ndo um custo (art. 18° n°3 DR 25/2009).

Como critério geral, adopta-se o reconhecimento das despesas de desenvolvimento como custo. Contudo, admite-se também,
ao nivel contabilistico, que as despesas de desenvolvimento possam integrar o activo se satisfizerem as condigdes que
permitem qualifica-lo como activo: (i) identificabilidade, (ii) controlo sobre um recurso, (iii) existéncia de beneficios
economicos futuros - §10 NCRF 6.

No que respeita aos critérios de mensuragao das despesas de desenvolvimento a NCRF 6 determina que: “uma entidade deve
escolher ou o modelo de custo (custo menos amortiza¢ao acumulada e perdas por imparidade) ou o modelo de revalorizagéo
(justo valor a data da revalorizagdo menos qualquer amortizagdo acumulada subsequente e perdas por imparidade
acumuladas subsequentes) - § 71 a 86 da NCRF 6.

O art. 32° CIRC, agora para efeitos fiscais, permite também que as despesas de desenvolvimento sejam consideradas como
custo, e ndo como activo imobilizado, no exercicio em que sejam suportadas. Cabe ao decisor contabilistico a opgao por
uma ou outra solugdo, a luz das regras contabilisticas supra enunciadas, dada a possibilidade legal de ambas as solugdes. A
inexisténcia de um critério rigido para essa escolha e as implicagdes fiscais que tem, ja que o contribuinte pode alterar o
lucro tributavel através da inscri¢do que faca no balango destas despesas como custo ou activo imobilizado, podem gerar
uma decisdo contabilistica assente em preocupagoes fiscais € ndo num principio de registo da imagem fidedigna da situagdo
econdémica da empresa, com prejuizo para o principio da true and fair view.
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teoria da contabilidade porque colocam o dilema da op¢ao entre fiabilidade e relevancia da informagao
contabilistica’.

Segundo os critérios IAS 3876 e agora da NCRF 6 (§ 9 a 17), um investimento s6 é reconhecido
como activo intangivel quando satisfaca os critérios de identificabilidade, controlo sobre um recurso e
existéncia de beneficios econdmicos futuros. Um activo intangivel satisfaz o critério de
identificabilidade quando for separdvel da entidade e passivel de alienagdo ou resultar de direitos
contratuais ou legais que sejam transferiveis ou separaveis da entidade. Estara verificado o requisito do
controlo quando a entidade possa obter beneficios econdmicos futuros derivados do recurso subjacente
a0 activo, que ¢ detido de forma exclusiva’’. Considera-se existir um beneficio econémico futuro
quando a entidade aufere réditos da venda de produtos ou servicos, poupangas de custos, ou outros
beneficios resultantes do uso do activo pela entidade’®. Esta defini¢cdo dos IAS/NCRF ja esta, contudo,
desconforme aos novos principios orientadores do IASB, no que respeita ao conceito de activo, pois
desconsidera a possibilidade de o activo constituir em si mesmo um beneficio presente € ndo somente
um beneficio futuro.

Caso um activo intangivel ndo satisfaga estes 3 critérios - identificabilidade, controlo sobre um
recurso e existéncia de beneficios econdmicos futuros - devera ser reconhecido como “gasto” (custo)
na data da sua realizacdo”’.

Os activos intangiveis ndo devem confundir-se com as despesas de operacao que geram beneficios
presentes e futuros a empresa. Na verdade, estas despesas de operagdo geram uma perspectiva futura de
aquisicao de beneficios mas a vantagem dai resultante ¢ tdo incerta e a sua duragdo tao imprevisivel que

ndo podem ser classificadas como activos intangiveis (inexiste a caracteristica da identificabilidade).

75 V. RODRIGUES, Ana Maria - O Goodwill nas Contas Consolidadas. Coimbra: Coimbra Editora, 2006, p.204.

76 INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD - Normas Internacionais de Relato Financeiro, (IFRSsTM) 2004: Contendo as
normas internacionais de contabilidade (IAS) e as interpretagdes referentes a 31 de Margo de 2004. London: IASB, 2004.
77 Estd em causa um principio de excluséo que permite & empresa afastar o acesso de outros agentes aos beneficios que
decorrem da exploragdo daquele activo.

8 O IAS 38/NCRF 6 determina ainda que no caso de activos intangiveis gerados internamente devera distinguir-se entre
aqueles que se encontram numa fase de pesquisa e aqueles que se encontram ja em fase de desenvolvimento (§ 53 da NCRF
6), considerando que os primeiros ndo devem ser reconhecidos e que os segundos s6 devem ser reconhecidos se se puder
demonstrar cumulativamente: dele decorreram beneficios econdmicos futuros € que o custo do activo pode ser fiavelmente
mensurado. O dispéndio durante a fase de pesquisa deve ser reconhecido como um gasto.

7% Ver a este propdsito a reflexdo sobre o reconhecimento do capital humano como activo e o problema da exclusio dos
custos de formacgdo e goodwill gerado internamente operado pela IAS 38 — infra Capitulo 6.2.3 (Entradas de Industria). A
mesma opg¢ao pelo ndo reconhecimento do goodwill gerado internamente existe na NCRF 6 (§ 47 a 49).
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Também ndo deve confundir-se o conceito de activo intangivel com o de goodwill adquirido
(aviamento), isto, €, o prémio pago pela adquirente numa operacao de concentragao empresarial, em
antecipacdo de beneficios econdmicos futuros de activos que ndo sdo individualmente separaveis®®. O
goodwill ndo pode ser individualmente identificado e separadamente reconhecido, enquanto o activo
intangivel tem necessariamente de observar essas caracteristicas.

Nos activos intangiveis, fala-se de amortizacao, em vez de depreciagdo, para significar os custos
nao desembolsaveis que devem reflectir o desgaste do activo intangivel das empresas. A IAS 38/NCRF
6 define a amortizacdo como a imputagdo sistematica da quantia depreciavel de um activo intangivel
durante a sua vida util, considerando-se esta como o periodo durante o qual uma entidade espera que
um activo esteja disponivel para uso ou o nimero de unidades de produgdo ou semelhantes que uma
entidade espera obter do activo.

A vida til de um activo intangivel ¢ finita ou indefinida. E finita quando se pode determinar o
naumero de anos ou de unidades de produgio que dela a entidade pode extrair. E indefinida quando ndo
existe limite previsivel para o periodo durante o qual se espera que o activo gere influxos de caixa
liquidos para a entidade. No primeiro caso, a contabiliza¢do no balanco dos activos intangiveis deve ser
imputada numa base sistematica durante a sua vida util, isto &, por via de amortizagdo (§ 96 da NCRF
6). No segundo caso entende-se que ndo deve existir amortizagio®'.

Relativamente aos activos intangiveis cuja vida util ¢ indefinida o IAS 36/NCRF 12 exigem um
impairment test (teste de reducdo do valor) anual e sempre que haja uma indicagdo de que o activo
intangivel pode estar com “impairment” (isto ¢, uma perda extraordinria ou inesperada)®?, de modo a
comparar a sua quantia recuperavel com a sua quantia escriturada (este teste pode ser efectuado em
qualquer momento durante o periodo anual, desde que seja efectuado no mesmo momento de cada

ano)®.

80 0 Goodwill adquirido numa concentragdo de actividades empresariais (ver 1AS 38, NCRF 6 e IFRS 3) é também designado
de: fundo de comércio, trespasse, sobrevalor, agio negocial patrimonial, diferenga de aquisicdo ou de consolidagdo. Na
Directriz Contabilistica n? 12 da CNC definia-se o trespasse como a diferenga positiva entre o custo de aquisi¢do e o justo
valor dos activos e passivos identificaveis aquando da concentragcdo de actividades empresariais. V. também GREGORIO,
Alfredo — La Valutazione dell’avviamento nel bilancio del imprese sociali. In: Scritti Giuridici in Onore di Antdnio Scialoja
per il suo XLV anno d’insegnamento. Vol. Il. Bologna: Nicola Zanichelli Editore, 1953, p. 246 e seg.

81 |sso é expresso pelo ponto 107. do IAS 38 e § 88 da NCRF 6.

82y. também NCRF 6 § 107.

8 0 “impairment” de um activo deve ser analisado nos termos do IAS 36/NCRF 12 e resulta de um excesso de quantia
escriturada em relagdo a quantia recuperdvel. A quantia escriturada é a quantia pela qual um activo é reconhecido apds
dedugdo de qualquer depreciagdo acumulada (amortizagdo) e de perdas por imparidade acumuladas resultantes.
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4.2 Activo Circulante34

O activo circulante ¢ composto pelos elementos patrimoniais que permitem desenvolver a
actividade que constitui o objecto social da empresa (o seu ciclo econdmico de exploragao).

Os bens que fazem parte do activo circulante dependem de decisdes de gestdo de curto prazo, nao
estdo vinculados de forma permanente a empresa e por isso servem o trafico comercial habitual da
unidade econdmica. Constituem um conjunto de elementos de caracter transitorio, de uso singular, que
tendem a perecer na primeira operacao em que intervém. A circulagdo destes activos resulta de uma
actuagio administrativa do comerciante exigida pela exploragio comercial do negécio®’.

Estes activos devem satisfazer um dos seguintes critérios: destinarem-se a ser realizados, vendidos
ou consumidos no decurso normal do ciclo operacional da entidade, serem detidos essencialmente para
a finalidade de ser negociados, serem realizados num periodo de 12 meses ap6s a data do balango (v.
IFRS 5/ NCREF 8).

A conversao do activo circulante em liquidez opera mediante as vendas e respectiva cobranc¢a do
preco aos clientes. A venda do activo circulante permite criar um fluxo de liquidez que depois de
utilizado para recuperar o valor das mercadorias vendidas, de outros gastos e repor o seu stock permite
a empresa obter um lucro. Para a empresa, quanto mais rapido for o ciclo de exploragdo, ou seja, quanto
mais rapido circular o activo circulante, maiores serdo os lucros e a possibilidade de sobrevivéncia da

empresa no mercado.

Considera-se quantia recuperavel o justo valor mais alto de um activo menos os custos de vender e o seu valor de uso
(valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera que sejam derivados de um activo — o melhor exemplo de justo
valor menos os custos de vender é o preco num acordo de venda vinculativo ajustado para custos incrementais que seriam
directamente atribuiveis a alienagdo do activo, ou ndo existindo esse acordo, o prego de mercado do activo, isto é, o preco
corrente da oferta de compra). Quando a quantia recuperavel é inferior a quantia escriturada, esta deve ser reduzida para
o valor daquela. Esta redugdo constitui uma “perda por imparidade”. Uma perda por imparidade deve ser imediatamente
reconhecida nos resultados, a ndo ser que o activo seja escriturado pela quantia revalorizada de acordo com uma outra
norma IAS/NCRF. Quando a quantia estimada de uma perda por imparidade for superior a quantia escriturada do activo
com o qual se relaciona, uma entidade deve reconhecer um passivo se, e apenas se, tal for exigido por uma outra norma.
Apds o reconhecimento de uma perda por imparidade, o débito de depreciagdo (amortizagdo) do activo deve ser ajustado
nos periodos futuros para imputar a quantia escriturada revista do activo, menos o seu valor residual (se o houver), numa
base sistematica, durante a sua vida Util remanescente.

8 £ sinénimo de activo corrente ou activo comercial.

85V, SiLvA, Gongalves, O Balanco e a Demonstracio de Resultados, Lisboa: Livraria Sa da Costa Editora, 1973, p. 78 e seg.
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Entre os contabilistas, o activo circulante ¢ definido como o conjunto de existéncias, dividas de

terceiros e disponibilidades.

5.Valoracao de Activos: Principio do Custo vs Justo Valor

A valoracdo dos activos constitui uma das mais controversas questdes contabilisticas®®.
A posi¢ao dominante, € comummente aceite, at¢ a entrada em vigor do novo SNC, sempre
defendeu que os activos deveriam ser registados, no balango, de acordo com o seu custo historico ou

137, isto é, o custo efectivo do bem aquando da sua aquisi¢do ou producdo®® (incluindo-se,

origina
também, todos os gastos, razoaveis e necessarios, para colocar o bem em condi¢des de gerar beneficios
presentes ou futuros a empresa). O custo histérico pode ser diverso daquele que seria necessario pagar
para reconstituir, no presente, a disponibilidade do bem. Por esta razdo, o balango obtido pela
mensuracdo que atende ao custo historico ndo reflecte o valor efectivo, real e presente dos bens nele
registados. Esta circunstancia deriva da adopg¢do do Principio da Continuidade (ou Going-Concern
Assumption, na terminologia anglo-saxonica), do Principio da Objectividade e da Fiabilidade® da
informacao contabilistica. O principio da Continuidade reflecte a necessidade de os activos serem

contabilizados na pressuposi¢do de que a empresa nunca serd extinta, e que, portanto, ela estd em

constante laborag¢do. Por essa razdo, os activos empresariais sdo registados contabilisticamente de

86 \/. LAUZAINGHEIN, Christian / NAVARRO, Jean-Louis / NECHELIS, Dominique. Droit Comptable. 32 edi¢c3o. Paris: Dalloz, 2004,
p. 258 e seg.

87 SAMUELSON resumia assim a aplica¢3o do principio do custo na avaliacdo dos activos: “no momento da compra, uma coisa
presume-se valer o que a empresa paga por ela”. SAMUELSON, Paul. Economia. 52 edigdo. McGraw-Hill, 1986, p. 119. Atente-
se também no que dispunha o Capitulo 4 POC — Principios Contabilisticos: Os registos contabilisticos devem basear-se no
custo de aquisi¢do ou de produgéo.

8 Veja-se o que dispunha o ponto 4 — Classe 4 POC — Imobilizacdes. O custo de aquisi¢do e o custo de producio dos
elementos do activo imobilizado devem ser determinados de acordo com as definicdes adoptadas para as existéncias: ao
respectivo preco de compra acrescem os gastos directos e indirectos para colocar os bens imobilizados em estado de
funcionamento. Se se tratar de bens imobilizados construidos pela empresa, o seu custo sera o dos materiais aplicados, da
mao-de-obra directa, dos custos industriais varidveis e dos custos industriais fixos que é preciso suportar para a respectiva
produgao. Quando os investimentos financeiros, tiverem na data do balango, um valor inferior ao registado na respectiva
conta, pode criar-se a provisdo necessaria, enquanto se verificar essa diferenca.

8 FReITAS, Guilhermina — Do Custo Histdrico ao Justo Valor: Factores econémicos que justificam esta mudanca, Disponivel
em http://www.accid.org/congres/ponencies/sessio22 1 2505.pdf [consult. 04-08-2008, p. 5 e seg: enuncia como
caracteristicas da informacgdo contabilistica fidvel a representacao fidedigna, com prevaléncia da substancia sobre a forma,
neutra, prudente e plena.
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acordo com a capacidade geradora de beneficios para a empresa, sempre na pressuposicdo da
continuidade (going-concern) da actividade empresarial no futuro previsivel, pelo que sera desprezivel
o valor que se poderia obter se fossem vendidos no seu estado actual®®. O Principio da Objectividade
pugna por uma contabilidade definitiva, de base factual, cujos resultados sejam evidentes para todos e
ndo subjectivos ou dependentes de circunstincias externas a empresa. Assim, a utilizagdo do custo
histérico, por contraposi¢ao ao valor de mercado, permite alcancar uma contabilidade factual e
objectiva, impessoal e neutra.

A valoracdo dos activos pelo custo historico comegou a enfrentar fortes dificuldades com o
advento da economia moderna. No que respeita, por exemplo, aos activos intangiveis, comecou a
colocar-se o problema de nestes activos o custo suportado poder nao ter um minimo de correspondéncia
no valor ou utilidade do mesmo. Essa circunstancia aliada a dificuldade de mensuragao destes activos
intangiveis conduziu os tedricos da contabilidade a uma tentativa de superagdo do custo historico. O
debate centrou-se nos beneficios, ao nivel da relevancia informativa, que a opgao pelo abandono do
custo historico poderia gerar, tendo em conta as perdas de fiabilidade que a adopcao de um critério
como o justo valor implicaria. Por essa razao tendeu a entender-se que os activos intangiveis devessem
seguir a regra da mensuracao pelo justo valor tendo em conta valores estimados ou avaliados®'. Uma
vez que os activos intangiveis seriam normalmente bens para os quais ndo existe um mercado de
similares, o que dificultava o calculo de um eventual justo valor por recurso ao preco de mercado’?, a
IAS 38 vinha ja defendendo que quando nao fosse possivel apurar o valor de um activo intangivel com
um grau de fiabilidade apropriado, esse activo devesse ser reconhecido separadamente, sendo habitual

a sua inclusdo no goodwill®>.

%0'v. §23 da Estrutura Conceptual do SNC ( publicada pelo Aviso n2 15652/2009. DR. N2 173, Série Il, de 07.09.2009.

°1V. o que dispunha a directriz contabilistica n2 13. SANTIAGO, Carlos. POC Comentado. 132 edi¢do. Lisboa: Texto Editora,
2007, p. 322.

92 0 preco ou valor de troca exprime a quantidade de moeda pela qual um bem é cedido ou adquirido e constitui a
objectivacdo do seu valor, isto é, da sua capacidade para satisfazer necessidades. V. MONTEIRO, Martim Noel. Teoria
relativista da Contabilidade. Lisboa: Portugdlia Editora, p. 91 e seg.

93 Esta circunstancia sempre foi amplamente criticada pela doutrina que procurou demonstrar a necessidade de criar novos
modelos de valorizagdo dos activos intangiveis, na esséncia, activos ndo monetarios. O parco desenvolvimento dessas
novas metodologias de mensuragdo conduziu ou a uma desconsideragdo desses activos no balango ou a uma incorrecta
contabilizacdo dos mesmos, o que redundou, as mais das vezes, numa corrupg¢do do desejavel principio da true and fair
view. O problema tornou-se tanto mais relevante quanto se verificou que os activos intangiveis das empresas constituiam,
apesar dessa intangibilidade, vantagens competitivas verdadeiramente diferenciadoras de posicdes no mercado. V.
RODRIGUES, Ana Maria - O Goodwill nas Contas Consolidadas. Coimbra: Coimbra Editora, 2006, p.214-231.
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O custo histdrico como critério de mensuracao de activos do balango foi sucessivamente posto em
causa em prol de uma ideia de justo valor ou market-to-market**. Na sequéncia dessas criticas surgiram
outros critérios de valorimetria dos activos, mais proximos dos valores reais dos bens objecto de
avaliagao.

Apesar da op¢io pelo custo historico®, o IASB sempre admitiu a utilizagdo de outros métodos de
mensura¢do como o justo valor®®, o custo actual, o valor realizavel ou o valor actual, desde que, em
qualquer caso, possam ser medidos de forma fidvel®’. Isto significou permitir a utilizacdo de varios
métodos de mensuragdo de activos mas apontando o custo historico como critério mais seguro. Saliente-
se alias que esta instituicdo tem sido uma das responsaveis pela procura de novas formas de valorimetria
que permitam ultrapassar as limitacdes do custo historico e responder de forma mais adequada ao
aumento da complexidade e estrutura dos mercados”® e as necessidades de informagdo mais 1til e
verdadeira manifestadas pelos utilizadores da informacao financeira.

O novo SNC, na linha do ja proposto pelas normas IAS, veio estabelecer o critério geral de
mensuracao de acordo com o justo valor (como forma alternativa ao método do custo historico, do custo
corrente, do valor realizavel (de liquidagao) e do valor presente) para todos os tipos de activo. Nao

obstante, o § 99 da Estrutura Conceptual do SNC continua a estabelecer que “a base de mensuragdo

9 V. GUIMARAES, Joaquim da Cunha, O sistema contabilistico e fiscal portugués, Lisboa: Vislis Editores, 2000, p.164 e seg,
apontando as criticas da doutrina a traducgdo de fair value por justo valor e as sugestdes de opgdo pela nogdo de valor
adequado.

% Pelo menos ao nivel do reconhecimento inicial: IAS 38, § 24; IAS 16, § 15 cfr. com IAS 36, § 59; IFRS 3, § 24; IAS 39 ¢
IAS 41. V. WHITTINGTON, Geoffrey. Fair Value and the IASB/FASB Conceptual Framework Project: An Alternative View.
Centre for Financial Analysis and Policy, University of Cambridge, U.K, 2007 disponivel em:

http://www.eiasm.org/UserFiles/Fair_Value and the IASB_Septclean.doc [consult. 05-08-2008].

% Ver também art. 42°-E da Directiva 78/660/CEE: “os Estados-Membros podem permitir ou exigir a todas as sociedades,
ou a quaisquer categorias de sociedades, que avaliem certos elementos do activo, diversos dos instrumentos financeiros,
com base no seu justo valor”.

V. ainda Directriz Contabilistica n° 16 - reavalizagio de activos imobilizados tangiveis.

°7 A fiabilidade de uma informagio resulta do grau de confianga que ela traduz, sendo tanto mais fidvel quanto mais fidedigna
for. A fidedignidade resulta da inexisténcia de erros quando testada e verificada.

%8 Veja-se o caso dos instrumentos financeiros. A Directiva 2001/65/CE, de 27 de Setembro, introduziu, para os instrumentos
financeiros, primarios e derivados, o critério da mensuracdo segundo o justo valor com o manifesto propésito de manter a
coeréncia entre as normas contabilisticas reconhecidas a nivel internacional e as Directivas 78/660/CEE, 83/349/CEE e
86/635/CEE. Ao permitir que determinados activos e passivos financeiros fossem contabilizados pelo justo valor pretendia-
se garantir as empresas europeias a possibilidade de apresentacdo de informagdes em conformidade com a evolucdo da
normalizagdo internacional.
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geralmente adoptada pelas entidades ao preparar as suas demonstragoes financeiras é o custo
historico”.

No sistema juridico portugués a Directriz Contabilistica n°® 13 apresentava uma nogao de Justo
Valor, definindo-o como a quantia pela qual um bem (ou servigo) poderia ser trocado (exit price), entre
um comprador conhecedor e interessado e um vendedor nas mesmas condigdes, numa transac¢ao ao seu
alcance. Apesar de nao serem conceitos totalmente coincidentes, o justo valor tende a ser identificado
com o valor de mercado, numa tentativa de alcance de objectividade e fiabilidade a que o conceito
subjectivo de justo valor, ¢ mais avesso. Actualmente as NCRF 6, 7, 8, 12 ¢ 14 assentam na mesma
definicdo de justo valor (quantia pela qual um activo pode ser trocado entre partes conhecedoras,
dispostas a isso, numa transac¢do em que ndo exista relacionamento entre as mesmas) € determinam
que “uma entidade deve escolher ou o modelo do custo ou o modelo de revalorizagdo - justo valor —
como sua politica contabilistica. Se um activo for contabilizado usando o modelo de revalorizagao,
todos os outros activos da sua classe devem também ser contabilizados usando o mesmo modelo”.

Apesar dos maiores custos de determinagao do justo valor, e da maior dificuldade de determinacao
do seu quantitativo (sobretudo quando nao exista um mercado relevante), este € o valor que melhor e
mais actualizada informag¢ao fornece sobre a quantificagdo dos activos, permitindo, alids, uma maior
comparabilidade entre bens®®. O justo valor permitira assim, na dicotomia entre relevancia e fiabilidade,
dar supremacia a relevancia e fazer constar do balango activos que, até agora, tém sido negligenciados
pela contabilidade, como seja, o conhecimento, os recursos humanos, a propriedade industrial e, numa

fase posterior, a qual ainda nao se chegou, do goodwill gerado internamente.

6.0 Conceito de Activo no Codigo das Sociedades Comerciais

Como exposto supra'®, o activo social constitui, de acordo com a defini¢io IASB, o conjunto de
bens ou recursos economicos presentes, aos quais, através de um direito executorio ou por outro meios,

uma entidade tem acesso ou pode limitar o acesso de outros.

V. §39 a 42 da Estrutura Conceptual do SNC e PAIVA, Inna Choban de Sousa, O justo valor aplicado aos instrumentos
financeiros, Tese de Mestrado, Faro: Faculdade de Economia da Universidade do Algarve, 2006, p. 10, disponivel em:
http://www.infocontab.com.pt/download/revIinfocontab/2007/17/Justo_Valor Aplicado.pdf

100 v/ capitulo 3.
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O Cédigo das Sociedades Comerciais poucas vezes utiliza o conceito de activo'’!, mas toda a
estrutura do Codigo foi sistematizada de acordo com as regras da contabilidade que regulam o activo
das sociedades, enquanto elemento do seu patriménio. O objectivo deste capitulo € o de realizar uma
reflexdo sobre as implica¢des da nocdo contabilistica de Activo, na regulagdo da vida das sociedades
comerciais que ¢ levada a efeito pelo Codigo das Sociedades Comerciais.

Na verdade, essa andlise da relevancia dos elementos contabilisticos no CSC assume importancia
quando, por exemplo, a tributacdo fiscal do lucro das sociedades, opera por recurso aos valores
constantes da contabilidade (corrigida nos termos do Cdédigo IRC) — art. 17° n°1 CIRC. Por esta via, a
classificagdo contabilistica dos elementos patrimoniais das sociedades pode implicar consideraveis
consequéncias fiscais e societarias que demonstram a imbricagdo dos conceitos contabilisticos, fiscais
e societarios, sendo certo que a incongruéncia do tratamento legislativo dos conceitos em cada um
desses dominios torna patente a necessidade de reflexdo multidisciplinar sobre estas matérias.

A regulacdo normativa que se estabelece no CSC da vida das sociedades pressupde uma correcta
articulacdo com os conceitos contabilisticos, maxime o de activo. A contabilidade tem por objecto os
sistemas que polarizam a actividade econdémica dos organismos de producao, distribui¢do e consumo,
constituindo o conjunto de processos e procedimentos que permitem medir as variacdes de grandeza de
grupos homogéneos de informagdo — as contas - que ocorrem no sistema de trocas e que traduzem, de
forma convencionada, fluxos reais de bens e servigos, respectivas origens (passivo) e aplicagdes
(activo). Por isso se afirma que a contabilidade ¢ a ciéncia do patrimonio ou a técnica da revelacao
patrimonial 1%,

Ora, as unidades de produgdo e distribui¢do paradigmaticas sdo sociedades comerciais, pelo que,
naturalmente, a contabilidade ira debrucgar-se sobre o seu patrimoénio.

Com efeito, o escopo das unidades produtivas ¢ a realizacao do lucro. Para tanto, uma empresa
constitui um fundo de valores — capital inicial — que lhe permite iniciar a laboracao, mediante compra
dos instrumentos de produgdo, bens de troca e consumo (mercadorias e matérias-primas) que
combinados em processos de producdo e circulacdo se convertem novamente em moeda. Este circuito

economico produtivo tendente ao lucro, manifesta um patriménio social constante, resultante do

101y, art. 662 n25 h); 982 d); 1152 n23; 1249; 1482 n21; 1532 n23; 1542 n21; 1569; 1579; 1642; 1682; 30292; 3222 n22; 342°
n21; 5032 n%4; 5082-C n2 5 e).

102 BorGES, Antdnio, RODRIGUES, Azevedo, RODRIGUES, Rogério - Elementos de Contabilidade Geral. 242 edi¢3o. Lisboa: Areas
Editora, 2007, p. 34.
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conjunto de posicdes credoras e devedoras que se estabelecem interna e externamente, sendo certo que

o0 objectivo da contabilidade ¢ a revelacao dessa situagdo econdmica, financeira € monetaria.
Pretende-se, na exposi¢do que se segue, “analisar contabilisticamente o CSC”, de modo a detectar

as principais implica¢cdes do conceito contabilistico de activo na normacao juridica nuclear das

sociedades comerciais'®.

6.1 Garantia dos Credores

Nas sociedades por quotas o regime de responsabilidade externa dos sécios por dividas da
sociedade esta contido no art. 197° n°3 CSC que determina que: “so o patrimonio social responde para
com os credores pelas dividas da sociedade” (salvo disposi¢ao do contrato social em sentido diverso
mediante acordos de responsabilidade directa)'%.

No mesmo sentido, o art. 271° CSC limita a responsabilidade dos sécios da sociedade andnima,
perante a sociedade, ao valor das ac¢des que subscreveram. Assim, pelas dividas da sociedade anonima
¢ exclusivamente responsavel o patriménio social e o socio s6 responde, internamente, perante a
sociedade, até ao valor da sua entrada'®. Isso significa que os sécios ndo sdo nunca responsaveis pelas
dividas da sociedade, que constitui para este efeito, um centro de imputagdo patrimonial distinto,
respondendo pelas suas dividas apenas o seu patrimoénio proprio.

Quando a lei prescreve que a garantia dos credores corresponde ao patriménio social esta

efectivamente a referir-se ao activo da sociedade, isto ¢, ao conjunto de recursos econdémicos que a

103 A andlise serd circunscrita as sociedades andnimas e por quotas, sem prejuizo de eventuais mencdes as sociedades em
nome colectivo e em comandita, quando tal se justifique.

104 Embora a responsabilidade dos sécios da sociedade por quotas esteja limitada, no que concerne as dividas perante
credores da sociedade (art. 1972 n23 CSC), os sdcios respondem solidariamente pela sua entrada e pelas entradas dos
consécios acordadas no contrato de sociedade (art. 1972 n21 CSC).

105 £ o que resulta da regra da limitagdo de responsabilidade nas sociedades de capitais que determina que os credores
sociais ndo podem satisfazer os seus créditos perante a sociedade a custa do patrimdnio pessoal dos sdcios. A ratio da
limitagdo de responsabilidade é a de permitir a participagdo na realizagdo de uma actividade econémica sem implicar a
assungdo das consequéncias dessa actividade. O mesmo é dizer que o sécio ndo arrisca mais do que o que investiu. V.
PINTO, Alexandre Mota — Capital social e tutela dos credores para acabar de vez com o capital social minimo nas sociedades
por quotas. In: Nos 20 anos do Cédigo das Sociedades Comerciais: Homenagem aos Prof. Doutores A. Ferrer Correia,
Orlando de Carvalho e Vasco Lobo Xavier. Faculdade de Direito da Universidade de Coimbra. Coimbra: Coimbra Editora,
2007, p. 837.
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sociedade detém de forma exclusiva e que permitem liquidar as dividas que correspondem ao passivo
social por traduzirem uma massa concreta de bens ou fundo patrimonial.

O art. 601° Codigo Civil, ao estabelecer que “pelo cumprimento da obrigagdo respondem todos
os bens do devedor susceptiveis de penhora”!% ¢, a nosso ver, elucidativo da imprecisio terminolégica,
do CSC, no art. 197° n°3, quando se refere a “patrimoénio social” em vez de activo social. Na verdade,
ndo ¢ o patrimonio social (Activo menos Passivo) mas sim o activo social que constitui a garantia geral
e comum das obrigagdes do devedor.

S6 o activo social pode cumprir uma fun¢do de garantia, ou seja, assegurar a realizacdo coactiva
da prestacdo ou o pagamento da indemniza¢do devida caso a obrigacdo ndo seja voluntariamente
cumprida'®’. O patriménio social ndo tem tal virtualidade, pois constitui a expressio complexa de
activos e passivos, sendo certo que estes ultimos nunca poderao assegurar aquela fun¢ao de garantia por
nenhum beneficio poderem gerar para o credor.

A consideragdo de que s6 o activo social responde pelas dividas sociais € patente nos acorddos da
Relacao de Lisboa, de 13.02.2007 (Proc. 446/2006-7) e da Relacao do Porto, de 03.11.2005 (Proc.
0535673) que ao considerarem que nao ¢ penhoravel o capital social por s6 o patriménio social
responder para com os credores pelas dividas da sociedade vieram afirmar que a garantia dos credores
se consubstancia “nos valores concretos e reais do patrimonio que compoem a sociedade integrada de
todos os seus elementos, designadamente as suas instalagoes e outros objectos ou dinheiros”, ou seja,
o seu activo. Resulta do texto dos acorddos que o capital social, enquanto cifra contabilistica (capital
proéprio) ¢ impenhoravel, ndo servindo nunca como objecto para execucao pelos credores sociais (“por
ndo consistir em bens agrediveis”), cabendo essa fungdo ao “patrimonio social” — sendo certo que o

conceito de patrimonio ¢ aqui incorrectamente utilizado, na sequéncia da letra da lei, devendo entender-

106 No dominio da garantia de credores faz sentido a circunscri¢do dos bens do devedor que respondem pela divida aos
que sejam penhoraveis (total ou parcialmente — art. 8212 e seg CPC), sacrificando-se o interesse do devedor a obter a
satisfacdo do crédito ou a reparagdo do direito violado em favor do interesse do devedor em manter a coisa na sua posse
ou o direito na sua titularidade por razdes que se prendem com a dignidade da pessoa humana. Diversamente,
relativamente a definigdo de activo real e contabilistico, essa restrigdo aos bens penhoraveis ndo tem razdo de ser e
constitui uma clara distor¢do do art. 22 n2 3 da 42 Directiva (78/660/CEE) bem como do §46 da Estrutura Conceptual do
SNC, nos termos dos quais “as contas anuais devem dar uma imagem fiel do patrimdnio, da situagdo financeira, assim
como dos resultados da sociedade”. V. VARELA, Antunes. Das Obrigacdes em Geral. Vol. Il. 72 edigdo. Coimbra: Almedina,
2003, p.422.

107, LEITA0, Luis Manuel Teles. Garantia das Obrigacdes. Coimbra: Almedina, 2008, p. 59-60.
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se que so o activo social pode cumprir a fungdo de satisfacdo das dividas (como resulta da enunciagdo
dos bens que o compdem: “instalacdes e outros objectos ou dinheiros”)'%.

A afirmagao de que ¢ o activo social que responde pelas dividas da sociedade implica concluir que
a mais segura e efectiva garantia comum dos credores da sociedade € o activo de que ela ¢ titular e ndo
o capital social que o seu contrato social ostenta!”’. Constituindo o capital social uma parte nio
especificada do activo social que deve ser apenas quantitativamente (¢ ndo qualitativamente)
determindvel, pode suceder que, no giro comercial, as dividas e despesas sociais consumam o capital
social com que os socios entraram para a sociedade, delapidando a suposta garantia dos credores. Esta
circunstancia tem levado a doutrina a pugnar pela eliminacao do capital social minimo das sociedades
por o considerar um obstaculo a competitividade do nosso direito das sociedades e um meio inutil para
atingir o fim que se propunha de garantia e protec¢do de credores sociais.

No mesmo sentido se tem orientado a jurisprudéncia do Tribunal de Justica das Comunidades
Europeias (TJCE) nos acérddos Centros, Ltd'!’ (Proc. C-212/97 de 9 de Marco de 1999) e Inspire Art,
Ltd ""'(Proc. C-186/01 de 30 de Setembro de 2003). No acordio Centros o TICE considerou que a
exigéncia de um capital social minimo ¢ incompativel com a liberdade de estabelecimento e nao
constitui uma medida adequada a atingir os fins que se visava: a protec¢do de credores. No que respeita
ao primeiro argumento, o TJCE considerou que o “facto de um nacional de um Estado-Membro, que
pretenda criar uma sociedade, optar por constitui-la num Estado-Membro cujas regras de direito das

sociedades lhe parecem menos rigorosas e criar sucursais noutros Estados-Membros ndo pode

108 A garantia geral das obrigacdes constitui o “poder facultado ao credor de fazer apreender e executar quaisquer bens do
devedor inadimplente susceptiveis de penhora”. Este poder postestativo de apreensao e execugao judicial dos bens do
devedor sé é eficaz na satisfagdo do direito do credor se com essa execugdo o credor receber bens (ou o equivalente
pecuniario) do devedor, que constituem, portanto, o seu activo. V. MENDES, Paulo Manuel Melo Sousa — Garantia Geral das
Obrigagdes. In: Revista Juridica. Lisboa: AAFDL, 1986. N2 6 ( Abril/Junho 1986, p. 126.

109 No mesmo sentido v. FOLLIET, Edouard, Le Bilan dans les Sociétés Anonymes: Au point de vue juridique et comptable. 52
edigdo. Lausanne: Librairir Payot, 1946, p. 141: “Dans les sociétés anonymes, les dettes sont garanties par I'actif reel”.

110 Estava em causa uma recusa, por parte das autoridades dinamarquesas, de registo de uma sucursal, na Dinamarca, da
sociedade Centros, constituida a luz do direito inglés por um casal de dinamarqueses. As autoridades dinamarquesas
invocavam o ndo cumprimento das exigéncias de capital minimo vigentes na sua ordem juridica para recusar o registo,
considerando estar em causa uma fraude a lei dinamarquesa ja que a sociedade Centros nunca tinha exercido qualquer
actividade no Reino Unido, tendo por isso sido la constituida com o Unico propdsito de evitar a exigéncia de capital social
minimo vigente na Dinamarca.

110 litigio surgiu na sequéncia da imposicdo pela Cimara de Comércio e de Industria de Amesterd3o a sociedade de direito
inglés Inspire Art Ltd de uma obrigacdo incidente sobre a sucursal desta sociedade nos Paises Baixos, de fazer inserir, como
averbamento a sua inscricdo no registo comercial holandés, a mengao “sociedade formalmente estrangeira” e de utilizar
esta indicagdo na vida comercial, como determinava a lei holandesa sobre as sociedades formalmente estrangeiras.
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constituir, em si, um uso abusivo do direito de estabelecimento. Com efeito, o direito de constituir uma
sociedade em conformidade com a legisla¢do de um Estado-Membro e de criar sucursais noutros
Estados-Membros é inerente ao exercicio, num mercado unico, da liberdade de estabelecimento

12> Quanto a violagdo do principio da proporcionalidade por desadequagido da

garantida pelo Tratado
medida relativamente a realiza¢do do objectivo que prossegue considerou o tribunal que “a prdtica em
causa ndo ¢ adequada para atingir o objectivo de protec¢do dos credores que é suposto prosseguir,
uma vez que se a sociedade em causa tivesse exercido uma actividade no Reino Unido, a sua sucursal
teria sido registada na Dinamarca, apesar de os credores dinamarqueses poderem ficar igualmente
expostos, Depois, dado que a sociedade em causa no processo principal se apresenta como uma
sociedade de direito inglés e ndo como uma sociedade de direito dinamarqués, os seus credores sao
informados do facto de a mesma depender de uma legislagdo diferente da que regula na Dinamarca a
constituicdo das sociedades por quotas;, Além disso, contrariamente ao que foi alegado pelas
autoridades dinamarquesas, poderdo ser tomadas medidas menos rigorosas e menos atentatorias das
liberdades fundamentais, que déem, por exemplo, a possibilidade legal aos credores publicos de obter
as garantias necessarias”!''®. O acorddo Inspire Art reafirmou a incompatibilidade das exigéncias de
capital minimo com a liberdade de estabelecimento garantida pelo Tratado e em consequéncia
determinou que “nem o artigo 46.° CE, nem a protec¢do dos credores, nem a luta contra o recurso
abusivo a liberdade de estabelecimento, nem a preservagdo tanto da lealdade das transacgoes
comerciais como da eficacia dos controlos fiscais permitem justificar o entrave a liberdade de
estabelecimento, garantida pelo Tratado, constituido pelas disposi¢oes de uma legisla¢do nacional,
como a que estd em causa, sobre o capital minimo e a responsabilidade pessoal e solidaria dos
administradores''*”.

Em face das decisoes do TJCE, a manutencao no CSC portugués de exigéncias de capital minimo
como forma de protec¢do de credores constitui uma discriminacao as avessas (reverse discrimination)

das sociedades constituidas a luz do direito nacional com graves consequéncias para a competitividade

do direito nacional quando comparado com os congéneres europeus''>.

112 Acérddo Centros, C-212/97, § 27.

113 Acérd3o Centros, C-212/97, § 35-37.

114 Acérd3o Inspire Art, C-186/01, § 141-142.

115 v. PINTO, Alexandre Mota — Capital social e tutela dos credores para acabar de vez com o capital social minimo nas
sociedades por quotas. In: Nos 20 anos do Cdédigo das Sociedades Comerciais: Homenagem aos Prof. Doutores A. Ferrer
Correia, Orlando de Carvalho e Vasco Lobo Xavier. Faculdade de Direito da Universidade de Coimbra. Coimbra: Coimbra
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Pensa-se, pois, ter demonstrado, que a garantia comum dos credores € o activo da sociedade e ndao
o0 seu patrimonio social, pelo que ¢ criticavel a utilizagao, pelo CSC, da expressao “patrimonio social”,
geradora de inseguranca juridica num ponto essencial da regulacdo da vida das sociedades: a

responsabilidade pelas dividas sociais.

6.2 Obrigacio de Efectiva Realizacio do Capital Social'!¢

6.2.1 Entradas em Dinheiro

O contrato de sociedade civil € um contrato oneroso: todos os contraentes ficam obrigados “a
contribuir com bens e/ou servigos para o exercicio comum de certa actividade que ndo seja de mera
fruicao” — art. 980° Cddigo Civil. Os socios estao obrigados a “entrar com bens” para a sociedade (art.
981° CC) e através dessa entrada adquirem a sua qualidade de socios.

Embora ndo resulte de forma tdo clara do CSC, o contrato de sociedade comercial é também um
contrato oneroso. O art. 20° alinea a) CSC estabelece como obrigacao dos sécios a entrada para a
sociedade com bens susceptiveis de penhora, ou nos tipos de sociedade em que tal seja permitido, com

industria'l”.

Editora, 2007, p. 852.

116 Também designado principio da exacta formacdo ou da correspondéncia minima do capital social. V. DOMINGUES, Paulo
de Tarso — Do Capital Social: Nogdo, Principios e Fungdes. 22 edi¢do. In: Boletim da Faculdade de Direito, Studia luridica 33.
Coimbra: Coimbra Editora, 2004, p. 71.

117 As contribuicdes dos sdcios podem ter natureza de bens ou servigos. A expressdo bens é utilizada em sentido lato de
modo a abarcar todos os bens materiais, incluindo direitos, desde que, em qualquer caso, sejam descritos mediante
caracterizagdo da sua natureza e lhes seja atribuido um valor pecuniario certo [art. 92 n21 g) e h) CSC]. Ndo se impde que
os bens sejam conferidos em propriedade, podendo a entrada dos bens na sociedade ser feita a qualquer titulo (conquanto
a sociedade dele possa retirar uma vantagem econdmica). V. CORREIA, Miguel Pupo - Direito Comercial: Direito da Empresa.
10.2 ed. Lisboa: Ediforum, 2007, p. 122-123; CAEIRO, Antdnio. As sociedades de pessoas no Codigo das Sociedades
Comerciais. Separata do numero especial do Boletim da Faculdade de Direito de Coimbra — Estudos em Homenagem ao
Prof. Doutor Eduardo Correia, 1988, p. 43; VASCONCELOS, Pedro Pais. A Participacao Social nas Sociedades Comerciais. 22
edicdo. Coimbra: Almedina, 2006, p. 259 e seg e CARDOSO, Pires. Nogdes de Direito Comercial. 132 edigdo. Lisboa: Editora
Rei dos Livros, 1999, p.171 e 193.

Sendo um direito irrenunciavel da sociedade, o ndo cumprimento da entrada pelos sdcios tém importantes consequéncias:
impossibilidade de distribui¢do de lucros ao sécio inadimplente (art. 272 n2 4 CSC), impossibilidade de exercicio de direito
de voto (art. 3842 n2 4 e 2482 n2 1 CSC) e eventual exclusdo da sociedade (art. 18692, 2042 e 2852 n2 4 CSC).
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A entrada''® traduz a atribui¢io de meios a sociedade para que esta possa laborar e garante
legitimidade aos socios para recolher lucros e intervir na vida social. Nos termos do art. 25°, o valor real
da entrada corresponde a cifra, em dinheiro em que ela se traduza, quando pecunidria, ou ao valor dos
bens que implique, se em espécie'!®. Poderdo existir entradas “acima do par” por virtude da existéncia
de um prémio de subscri¢do ou de emissdo (4gio) que traduz a circunstancia de o valor da participagdo
social ser inferior ao da entrada (isto €, do activo com o qual se contribuiu para a sociedade) — art. 295°
n°3 a) CSC. O contrario ja nao se podera verificar dada a preocupagdo de protecgao de terceiros que o
legislador do CSC acautelou, no art. 25°, impondo que o valor nominal da participacdo social ndo seja
superior ao valor venal dos bens/dinheiro com que o sdcio entra para a sociedade.

Embora os conceitos de activo e capital social nio sejam coincidentes'?’, num momento inicial,
correspondente a constituicdo da sociedade, todas as entradas dos socios (cuja soma dos valores
nominais corresponde ao capital social) constituem elementos a registar no activo da sociedade
(portanto, bens penhoraveis), devendo, em consequéncia, cada uma dessas entradas poder ser
considerada como activo contabilistico atendendo as caracteristicas do activo acima enunciadas'?!.

O Principio da Efectividade Constitutiva determina que no momento da constitui¢do, a sociedade

deve dispor de recursos, leia-se, activos, que igualem, pelo menos, a cifra estatutaria do capital social 22,

118 A entrada é a contribuicio patrimonial do sécio para a sociedade e constitui a contrapartida das participacbes sociais
gue adquire ou subscreve.

119 MENEZES CORDEIRO - Manual de Direito das Sociedades. Coimbra: Almedina, 2004, p. 523 e seg. e DOMINGUES, Paulo de
Tarso - O Regime das Entradas dos Socios com Créditos. In: Nos 20 anos do Cédigo das Sociedades Comerciais: Homenagem
aos Profs. Doutores A. Ferrer Correia, Orlando de Carvalho e Vasco Lobo Xavier. Faculdade de Direito da Universidade de
Coimbra. Coimbra: Coimbra Editora, 2007, p. 789.

120 Enquanto o activo social representa os recursos econdmicos de que uma entidade é titular a titulo exclusivo (sendo inscrito
no lado esquerdo do balanco), o capital social contitui a cifra estatutaria tendencialmente estavel representativa da soma dos
valores nominais das participacdes sociais que correspondam a entradas (em dinheiro ou em espécie) dos socios (que €
inscrito no lado direito do balango — conta 51 Cédigo de Contas do SNC (Portaria n®°1011/2009) - para representar o montante
em que o activo ultrapassa o passivo — tendo em conta a equacao fundamental da contabilidade: Capital Proprio = Activo —
Passivo). V. DOMINGUES, Paulo de Tarso — Capital e Patriménio Sociais, Lucros e Reservas. In: Estudos de Direito das
Sociedades. 8° edicao. Coimbra: Almedina, 2007, p.176 e seg.

121y, supra Capitulo 3.

122 T3l deriva também da circunstancia de o art. 252 CSC exigir que o valor nominal da parte, quota ou das ac¢des atribuidas
a um sécio no contrato de sociedade ndo possa exceder o valor real da sua entrada, considerando-se como tal, a respectiva
entrada em dinheiro ou o valor atribuido aos bens no relatério do ROC nos termos do art. 282 CSC. Esta construgdo tem
relevancia contabilistica e societdria. No primeiro caso, porque esta norma impde regras de contabilizagdo das entradas.
No segundo, porque se prevé que caso a sociedade seja privada, por acto legitimo de terceiro, do bem prestado pelo sécio
ou se se tornar impossivel a prestacao ou for ineficaz a estipulagdo relativa a uma entrada em espécie — 92 n22 CSC, deve
o sécio realizar em dinheiro a sua entrada, sem prejuizo da eventual dissolu¢do da sociedade, por deliberagdo dos sdcios
ou por verificagdo da hipdtese prevista no art. 1422 n21 b) CSC (dissolugdo administrativa pelo facto de a actividade que
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Isto significa que a qualidade de socio s serd atribuida a quem contribuir efectivamente com bens ou
servigos para a sociedade'?.

A imposicao de capital inicial minimo (201°, 276° n°3 CSC) nos diversos tipos societarios cumpre
uma func¢do: a de fixar um activo inicial igual a esse valor (que deve ser alcancado através das
contribui¢des de entrada dos sdcios). O activo social serd, neste momento inicial, igual ao capital, se as
entradas forem realizadas em dinheiro ou em espécie (o principio implicito no CSC da subscri¢ao
integral exige a integral cobertura patrimonial nominal do capital estatutario)'?*. O facto de existir
diferimento das entradas (art. 202° n°2 e 277° n°2 CSC) ndo obsta a equivaléncia entre activo e entradas
porquanto sempre constara do balanco da sociedade, como activo, o crédito da sociedade sobre o socio
relativo a parte subscrita mas diferida.

Embora o art. 20° CSC exija a penhorabilidade dos bens para que possam ser admitidos como
contribuicdes de entrada, tal exigéncia deve ser entendida nos termos do art. 7° da 2* Directiva das
Sociedades Comerciais, n° 77/91/CEE do Conselho, de 13 de Dezembro de 1976. Em rigor, a Directiva
exige que “o capital subscrito so pode ser constituido por elementos de activo susceptiveis de avaliagdo
economica”’. Em face do regime de primazia do direito comunitario sobre o direito nacional e da
necessidade de compatibilizar as disposi¢des do direito interno com as do direito comunitério (tendo
em conta o principio do aproveitamento dos actos juridicos e da interpretagdo conforme com o direito

comunitario'?®), cumpre considerar que sdo admitidos como contribui¢des de entrada, bens que apesar

constitui o objecto contratual se tornar, de facto, impossivel).

123 Esta circunstancia leva a doutrina a considerar que uma participacdo social que n3o resulte de uma efectiva entrada do
socio se deve considerar nula e de nenhum efeito por violagdo de norma imperativa constante do art. 202 CSC. Por outro
lado, a obrigacdo de entrada apresenta as seguintes caracteristicas: é originaria (por estar na origem da atribuicdo da
qualidade de sdcio), fundacional (sem ela ndo é possivel a fundagdo da sociedade) e funcional (devendo a medida dos
direitos e deveres do socio medir-se em fungao da sua entrada). V. DOMINGUES, Paulo de Tarso - O Regime das Entradas dos
Sécios com Créditos. In: Nos 20 anos do Cédigo das Sociedades Comerciais: Homenagem aos Profs. Doutores A. Ferrer
Correia, Orlando de Carvalho e Vasco Lobo Xavier. Faculdade de Direito da Universidade de Coimbra. Coimbra: Coimbra
Editora, 2007, p. 787.

124 0 |egislador do CSC rodeou a constituicdo do capital social de um conjunto de cautelas das quais se pode enunciar: 1) o
art. 272 CSC que comina com a nulidade os actos da administragdo ou deliberagGes sociais que liberem total ou
parcialmente os socios da obrigacdo de efectuar entradas estipuladas, 2) os art. 282 e 292 CSC tendentes a evitar fraudes
através de entradas em espécie ocultas e sobrevalorizagGes das entradas em espécie e 3) os art. 2042 e 2852 que permitem
a sociedade compelir os sécios a realizagdo das entradas sob pena de exclusdo do sdcio remisso. V. a propésito das entradas
em espécie ocultas e do principio da efectiva realizagdo do capital, SA, Fernando Oliveira — A Transformacgdo de Créditos
em capital e o problema das entradas em espécie ocultas. In: Nos 20 anos do Cddigo das Sociedades Comerciais:
Homenagem aos Profs. Doutores A. Ferrer Correia, Orlando de Carvalho e Vasco Lobo Xavier. Faculdade de Direito da
Universidade de Coimbra. Coimbra: Coimbra Editora, 2007, p. 683 e seg.

125 y/eja-se o texto do acérdio do TICE de 4 de Julho de 2006 (Processo C-212/04): “Hd que recordar que, ao aplicar o direito
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de impenhoréaveis sdo susceptiveis de avaliacdo econdmica assim contribuindo para o exercicio da
actividade social e para a garantia patrimonial dos credores. Neste sentido, FERRER CORREIA, admite
que “um socio pode contribuir para a empresa, ainda a titulo de prestagdo de capital, com
determinados segredos industriais ndo parenteados, etc”'*®. Ora um segredo ndo patenteado, nio sendo
um bem penhoravel ¢ certamente um bem susceptivel de avaliagdo econdmica, sendo tipicamente

subsumivel na categoria de activo intangivel.

6.2.2 Entradas em Espécie

Enquanto as entradas em dinheiro correspondem a assun¢ao de uma obrigacdo pecunidria, as
entradas em espécie correspondem a transferéncia para a sociedade de direitos patrimoniais susceptiveis
de penhora [art. 20° a) CSC]'?’ e que ndo constituem dinheiro!?®,

Quando as entradas dos socios sejam realizadas em espécie [art. 9° n°1 h) CSC], tal deve ser
mencionado expressamente no contrato e devem ser objecto de relatorio elaborado por um ROC sem
interesses na sociedade'?’, designado por deliberagio dos socios na qual estdo impedidos de votar os
socios que efectuam as entradas (art. 28° CSC). A exigéncia de independéncia do perito avaliador dos

bens constitui uma forma de obstar a manipulagdes do valor das entradas em espécie (com

interno, o drgdo jurisdicional nacional deve interpretar o direito nacional, na medida do possivel, a luz do texto e da
finalidade da directiva em causa, para atingir o resultado por ela prosseguido e cumprir assim o artigo 249.°, terceiro
pardgrafo, CE (v., nomeadamente, acérddo de 5 de Outubro de 2004, Pfeiffer e 0., C-397/01 a C-403/01, Colect., p. 1-8835,
n.° 113, e jurisprudéncia ai referida). Essa obrigagdo de interpretagdo conforme respeita a todas as disposi¢des de direito
nacional, tanto anteriores como posteriores a directiva em causa (v., nomeadamente, acorddos de 13 de Novembro
de 1990, Marleasing, C-106/89, Colect., p. I-4135, n.° 8, e Pfeiffer e 0., ja referido, n.° 115)”.

126 CORREIA, Ferrer. Licdes de Direito Comercial. Lisboa: Lex, 1994, p. 323.

127 Incluem-se aqui as entradas com mero gozo de bens, ainda que n3o impliquem transferéncia da propriedade para a
sociedade. Nesse caso o sécio entra para a sociedade ndo com um direito real mas com um direito obrigacional mediante
o qual permite a sociedade a utilizagcdo do gozo de certo bem. Tratando-se de uma entrada em espécie deve seguir-se o
regime do art. 282 CSC na avaliagdo desse direito obrigacional de permissao de gozo.

128 Deverd seguir-se o regime preceituado para as entradas em espécie nos casos de da¢cdo em cumprimento da obrigac¢io
de liberar a entrada em dinheiro — art. 272 n22 CSC. O mesmo deve ser feito nos casos de entradas com créditos: seja
créditos sobre terceiros, seja créditos sobre a sociedade (ndo sendo admissivel a compensagdo — art. 272 n2 5 CSC - nada
impede que um crédito seja avaliado por um ROC nos termos do art. 282 constituindo assim uma entrada em espécie). V.
DOMINGUES, Paulo de Tarso — Do Capital Social: Nogdo, Principios e Fungdes. 22 edicdo. In: Boletim da Faculdade de Direito,
Studia luridica 33. Coimbra: Coimbra Editora, 2004, p. 81 e SA, Fernando Oliveira— A Transformagdo de Créditos em Capital
e o Problema das Entradas em Espécie Ocultas. In: Nos 20 anos da Cddigo das Sociedades Comerciais: Homenagem aos
Prof. Doutores A. Ferrer Correia, Orlando de Carvalho e Vasco Lobo Xavier. Coimbra: Coimbra Editora, 2007, Vol. ll, p. 674.
129 Este regime resulta do art. 102 da segunda directiva sobre sociedades e vem contrapor-se ao regime anterior no qual
eram os proprios socios que atribuiam um valor aos bens que compunham as entradas em espécie.
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consequéncias relevantes no valor da participacao social do sécio) visando-se obter uma avaliagdo tao
objectiva quanto possivel dos bens que entram para a sociedade a titulo de entrada em espécie'*’.

Caso se venha a comprovar ter existido erro na avaliagdo do ROC, o socio € responsavel pela
diferenga que exista até ao valor nominal da sua participagdo (art. 25° n°2 CSC)"3!.

O art. 28°n° 4 CSC estabelece ainda um conjunto de regras rigidas de conhecimento e publicitagao
do valor dos bens que constituam entradas em espécie através da obrigagdo de colocagdo a disposi¢ao
dos fundadores da sociedade, do relatério do ROC de verificagcdo das entradas em espécie.

A questdo que se coloca nas entradas em espécie ¢ a da sua valoragdo: o objectivo da lei ao impor
uma avaliacdo por um ROC ¢ o de garantir que o sdcio ndo recebe uma participagdo social superior ao
valor do seu apport, da sua contribuicio em espécie, de modo a assegurar-se a realidade do capital '*2.

A quantificagdo do valor dos bens entregues como entrada em espécie apresenta 0s mesmos
problemas de quantificacdo dos bens do activo. Na verdade a contabilizacdo de tais entradas tem
influéncia directa e imediata, como demonstrado, no activo social (traduzido pelo capital social inicial).

A mensuragdo dos activos que constituem as entradas em espécie faz-se pelo justo valor dos
mesmos. A avaliagdo pelo ROC prevista no art. 28° CSC tem em conta o justo valor (fair value) dos
bens e deve reportar-se a uma data ndo anterior em 90 dias a do contrato de sociedade (art. 28° n°4
CSC)!3. A opgio pelo justo valor esta patente na Directriz de Revisio/Auditoria n® 841 da ordem dos
ROC - Verificagdo das Entradas em Espécie para Realizacdo de Capital das Sociedades e espelha a
necessidade de encontrar um valor tdo préximo quanto possivel daquele que € o valor real e efectivo do
bem com o qual o socio entra para a sociedade. O custo histdrico sé tera relevancia na determinagao
deste valor quando nenhum outro critério permita ao ROC determinar com exactidao o justo valor do

bem.

130 Por isso, também o art. 28° n° 2 CSC determina que o revisor que tenha elaborado o relatorio exigido pelo niimero anterior
ndo pode, durante dois anos contados da data do registo do contrato de sociedade, exercer quaisquer cargos ou funcgdes
profissionais nessa sociedade ou em sociedades que com ela se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo.

131 Sem prejuizo da eventual responsabilidade civil e penal do decisor contabilistico (ROC) pelos seus erros, perante o socio
que teve de efectuar o pagamento da diferenga de valor ou perante a sociedade que sofra prejuizos com a deficiente avaliagao
efectuada pelo ROC. V. SANCHES, Saldanha. Os Limites do Planeamento Fiscal: Substincia ¢ Forma no Direito Fiscal
Portugués, Comunitario e Internacional. Coimbra: Coimbra Editora, 2006, p. 131.

132 v, FoLLIET, Edouard, Le Bilan dans les Sociétés Anonymes: Au point de vue juridique et comptable. 52 edi¢do. Lausanne:
Librairir Payot, 1946, p. 150.

133 Devendo o ROC informar os fundadores da sociedade de altera¢des relevantes de valores, ocorridas durante o periodo
de 90 dias, de que tenha ou deva ter conhecimento (art. 282 n24 CSC).
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A adopcdo do justo valor na valorimetria dos bens com os quais um socio entra para a sociedade
decorre das implicagdes societarias que essa avaliacao iré ter na vida da sociedade. O valor nominal da
parte, quota ou ac¢des do socio que realiza a entrada em espécie sera determinado pelo valor do bem
que constitui essa entrada. SO uma avaliacdo pelo seu valor real e actual a data da realiza¢do da entrada
podera permitir uma justa reparticdo, pelos socios que outorgam o contrato de sociedade, das

participacdes individuais no capital social.

6.2.3 Entradas de Industria

As entradas de industria constituem contribui¢des com trabalho ou servigos por parte dos socios
em favor da sociedade'**.

As contribui¢gdes de industria tém um regime particular. Relativamente as sociedades em nome
colectivo'® regem o art. 176° a) e 178° CSC que postulam a obrigagdo de o contrato de sociedade
discriminar a existéncia de entradas em industria e o facto de o valor da contribui¢ao de industria ndo
ser computado no capital social'*®. Ora, tal significara a inexisténcia de capital social quando todos os
socios sejam de industria. Nestes casos, a determinagao legal de ndo computagao da industria no capital
social ¢ uma decorréncia contabilistica da desnecessidade de atribuir ao lado direito do balango um valor
que se possa contrapor, reduzindo a zero, uma importancia que conste do lado esquerdo do balanco. Na
verdade, a exigéncia de contabilizagdo, do capital social, no lado direito do balango, numa rubrica

meramente organizativa denominada de situagdo liquida ou capital proprio decorre do método usado

pela contabilidade: as partidas dobradas ou sistema digrdfico’?”. Por forca deste método, cada operagio

134 pevendo entender-se por indUstria os atributos ou qualidades pessoais postas pelo sécio ao servico da sociedade. V.
NEeTO, Abilio. Cédigo das Sociedades Comerciais: Jurisprudéncia e Doutrina. 42 edigdo, Lisboa: Ediforum, 2007, p. 123.
Inversamente, ndo devem considerar-se entradas de industria o exercicio, por um sécio, da administracdo da sociedade
ou as prestacGes de servigos a sociedade a outros titulos como seja o contrato de trabalho ou as prestagGes suplementares.
V. VENTURA, Raul. Sociedades por quotas: Comentario ao Cddigo das Sociedades Comerciais. Vol. . Coimbra: Almedina,
1987, p. 120-121.

135 As contribuicdes de industria ndo s3o admitidas nas sociedades por quotas nem nas sociedades andnimas (art. 2022
n2l e 2772 n21).

136y, art. 4682 CSC regulando as entradas de industria nas sociedades em comandita quanto aos s6cios comanditados.

137 Sobre as partidas dobradas v. GUIMARAES, Joaquim da Cunha, O sistema contabilistico e fiscal portugués, Lisboa: Vislis
Editores, 2000, p. 52 e seg; FERREIRA, Rogério Fernandes, Iniciagdo a Técnica Contabilistica, Amadora: Atica, 1970, p.63 e
seg.; OLIVEIRA, Almiro, A diagrafia na Contabilidade Publica — Uma inevitabilidade? In Estudos em homenagem a F. V.
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¢ objecto de duas inscri¢des, em sentido contrario, uma no Activo, outra no Passivo. Assim, a existéncia
de uma entrada computada no lado esquerdo do balango, como activo, exige a inscri¢ao no lado direito,
de uma verba representativa desse valor e da origem do mesmo, no capital proprio. De acordo com a
mesma logica, ndo existindo nenhum elemento a registar no activo (porque todos os socios sdo de
industria) nada havera a registar no 2° membro do balango e dai também o contetido do art. 178° n°l
CSC.

Mas este raciocinio assenta na nocao de activo do CSC. Na verdade o CSC exige que as entradas
para o capital social sejam constituidas por bens susceptiveis de penhora — art. 20°. Isso compatibiliza-
se com o raciocinio exposto, de que, existindo meramente contribui¢des dos socios, logo, ndo
penhoraveis, nada existe a registar do lado esquerdo do passivo. O mesmo ja nao se podera dizer se se
entender que o capital social inicial (o activo social) ¢ composto por bens que ainda que impenhoraveis
sejam susceptiveis de avaliacdo econdmica, nos termos da 2* Directiva das Sociedades (e da
jurisprudéncia comunitaria). E que nesse caso, a contribuigdo de industria dos socios ¢ susceptivel de
avaliacdo econdémica (embora impenhoravel) e portanto deveria ser registada no lado esquerdo do
balango, enquanto activo social.

No dominio do direito do balango, o raciocinio que se acaba de expor ainda nao ¢ uma realidade.
Na verdade, face a natureza do capital humano, as dificuldades de mensuragdo do seu valor e a incerteza
da sua duragao e do beneficio futuro a receber, nao sdo registaveis no balango social o valor dos activos
humanos. Isto resulta de um principio de inscrigdo restrita dos activos no balango, nos termos do qual,
de entre o conjunto dos activos reais de uma empresa (todos os recursos economicos presentes, aos
quais, atraveés de um direito executorio ou por outro meios, uma entidade tem acesso ou pode limitar o
acesso de outros) s6 alguns sdo registaveis no balango!3®. Esta conclusio est4 inerente a circunstancia
de o balango ser uma convencao que traduz formalmente a relagao existente entre o Activo, o Passivo
e a Situacao Liquida de uma sociedade, com clara consciéncia de que sendo os balancos destinados a
determinac¢do de resultados globais do exercicio, dificilmente, se alcancara mais do que céalculos, mais
ou menos aproximados e necessariamente faliveis, do valor dos bens individualmente considerados.

Outra circunstancia concorre para o mesmo resultado: o principio contabilistico da prudéncia (§ 37 da

Gongalves da Silva, ISEG, 1992, p.83

1 . . . .
38 Na teoria contabilistica actual o capital humano traduz meramente um custo que a empresa tem de suportar para realizar
0 seu negocio.
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Estrutura Conceptual do SNC) conduzird a um registo contabilistico orientado pelo lucro minimo ou
prejuizo maximo*° e ndo pelo seu valor exacto e real (dada a manifesta impossibilidade de se averiguar
com precisio esses valores, dependentes que sdo de elementos subjectivos e imprevisiveis) .

No que respeita ao activo humano, as regras e principios contabilisticos nacionais vigentes s
admitem a inscri¢ao no balango do prego suportado pela empresa com remuneragdes € encargos sociais
(conta 63- Gastos com o Pessoal). O mesmo resulta do IAS 38/ NCRF 6 que impede o reconhecimento

do goodwill gerado internamente'*!

e das despesas com formagao dos activos sociais.

O problema esta nas condi¢des convencionalmente impostas para considerar como activo
intangivel uma determinada realidade: 1) identificabilidade, 2) controlo sobre um recurso e 3) existéncia
de beneficios econdmicos futuros. No caso do capital humano dificilmente se conseguira preencher a
primeira (por ndo existir separabilidade do recurso) e a segunda condi¢ao (dada a mobilidade do capital
humano)'#2,

O problema da contabilizacdo dos activos humanos resulta das dificuldades de mensuragdo e

fiabilidade do seu valor objectivo e ndo da falta de relevancia deste activo. E incontestavel na economia

1395)LvA, Gongalves, Contabilidade Geral, 12 Volume, Lisboa: Livraria S& da Costa Editora, 1968, p. 172.

140 Essa ideia é sintetizada por FINNEY / MILLER, Principles of accounting, 5th edition, New Jersey: Prentice-Hall Inc, 1858, p.
47, onde se |é: “a avaliagdo dos valores dos activos e passivos é muitas vezes baseada em estimativas (estando longe de
poder ser considerada uma pura e precisa operagdo matemdtica)”. No mesmo sentido veja-se SILVA, Gongalves, O Balango
e a Demonstragdo de Resultados, Lisboa: Livraria Sa da Costa Editora, 1973, p. 38: Do ponto de vista contabilistico ou
quantitativo-monetdrio, o patrimdnio constitui um universo estatistico: tem de encarar-se como coordenagdo de grandezas
varidveis, como fundo de valores, em continuo movimento. Como tal é constituido ndo propriamente por coisas materiais
e direitos de crédito, mas por entidades econémico-monetdrias, as quais s6 o complexo a que pertencem pode conferir
significagdo precisa.(...) Do ponto de vista econémico, ndo se pode abstrair da rendibilidade ou da capacidade de ganho da
empresa. O mesmo autor revela as dificuldades de registo contabilistico de activos reais que procuramos demonstrar: Ndo
é de estranhar que a inclusdo ou exclusdo de certas verbas no balango obedega, por vezes, a meras convengdes e tradicbes
e dependa, em grande parte, do critério pessoal de quem o elabora.

141y, §48 e 69 b) da IAS 38 e § 47 a 49 NCRF 6.

142 BRAS, Filomena Antunes - Necessidade e Dificuldades em valorizar o capital humano. In: Revista de Estudos
Politécnicos, 2007, Vol IV, n.° 7, p 301 e 302 sintetiza assim os entraves ao reconhecimento do capital humano como activo:

“a) A organizagdo ndo ser proprietdria do capital humano mas sim o individuo. Por isso, o capital humano existente na
organizagdo ndo responde perante compromissos assumidos por esta. Por exemplo, “usado para liquidar um passivo, ser
trocado por outros activos ou distribuido aos proprietarios da entidade” (IASB, IC:§55);

b) O individuo poder aplicar o seu capital humano em qualquer organizagdo (problema da mobilidade), o que significa que
em situagdo limite os beneficios economicos dos investimentos no capital humano possam ser usufruidos por uma entidade
diferente daquela que fi nanciou tal actividade,

¢) Mesmo que os argumentos anteriores sejam ultrapassados resta a questdo de saber como medir e reconhecer o capital
humano no balango. No caso dos investimentos em capital humano é facil pois podemos utilizar o montante despendido
(custo historico). Na hipotese de querermos contabilizar o capital humano organizacional, como o devemos fazer?”
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moderna o valor que para as empresas representa a combinacdo dos conhecimentos, capacidades e
experiéncia que os trabalhadores individualmente incorporam no processo produtivo.

O conservadorismo que se tem verificado no tratamento contabilistico do capital humano
(excluido do conceito de activo intangivel) condiciona o reflexo de informagao compreensiva, fidvel e

143

verdadeira que as demonstragdes financeiras devem transparecer *. O CSC, ao excluir o computo das

entradas de industria do capital social, padece do mesmo vicio, reflectindo os receios de fraude

decorrentes das dificuldades de determinacdo do seu valor'#*

. Nao se ignora as dificuldades em que se
consubstancia a tarefa de quantificar de modo fidvel o valor do capital humano de uma empresa, mas
tal dificuldade existe também para outros tipos de activos que tém, ja hoje, reconhecida aptidao para
serem incluidos no balango. Ora, nesses casos, a avaliagdo econdmica dos bens ¢ feita empiricamente,
por recurso ao sentido geral e usos da vida social, com larga margem subjectiva de apreciacio!'*’. A
dificuldade de mensuracdo rigorosa de realidades que embora ndo transaccionaveis ou palpaveis
constituem factores relativamente certos de lucros futuros tem conduzido a uma exclusao, do balango,

de certas realidades que, ndo fora essa dificuldade quantitativa, 14 deveriam figurar.

6.3 Fusao e Cisao — A Avalia¢ao dos Activos Transferidos

143 Isto € tanto mais gravoso quando, ndo obstante a desconsideragdo do activo humano gerado internamente, se admite a
contabilizacdo dos intangiveis que tenham sido adquiridos numa concentragdo de actividades empresariais [IAS 38 § 68 b)
e IFRS 3 / NCRF 14 § 27], sendo certo que os beneficios que para a empresa advém dos activos intangiveis gerados
internamente ndo ¢ menor ou menos certo do que aquele que resulta dos activos intangiveis adquiridos. Esta incongruéncia
traduz um problema de comparabilidade entre empresas que adquirem externamente os activos intangiveis e aquelas que os
produzem internamente, sendo que essa diferenca ndo tem uma justificacdo objectiva. Em face desta circunstancia impoe-
se a alteragdo do sistema contabilistico actual no sentido da permissdo de registo do capital humano no balango. V. em
sintese, Guimaraes, Joaquim da Cunha, O sistema contabilistico e fiscal portugués, Vislis Editores, Lisboa, 2000, p. 167.
144 DOMINGUES, Paulo de Tarso — Do Capital Social: Nogdo, Principios e Func¢des. 22 edic3o. In: Boletim da Faculdade de
Direito, Studia luridica 33. Coimbra: Coimbra Editora, 2004, p. 77 e SiLVA, Gongalves, O Balanco e a Demonstragcao de
Resultados, Lisboa: Livraria S da Costa Editora, 1973, p. 87, que expressa assim a dificuldade de mensuragdo de alguns
activos: Medir o incomensurdvel, traduzir em unidades de valor todos os factores de prosperidade ou de ruina, todas as
incertas e fugidias forcas econdmicas que consolidam ou comprometem o equilibrio patrimonial, conseguir em suma a
representagdo no balanco da vera situagdo econémica da empresa — tal é o grande sonho de alguns contabilistas.

145 S1LvA, Gongalves, O Balanco e a Demonstracdo de Resultados, Lisboa: Livraria Sa da Costa Editora, 1973, p.88-89.
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O CSC disciplina nos art. 97° a 129° o regime a que deve obedecer a fusdo e cisdo de sociedades.
A fusdo e a cisdo!® sdo operacdes de sentido inverso'#’, razdio pela qual serdo tratadas conjuntamente
dada a similitude das questdes que suscitam.

A fusdo de sociedades pode resultar da integracdo de uma sociedade noutra ja existente mediante
transferéncia global do patriménio de uma sociedade para outra e atribuicdo aos sécios daquela de
partes, acgdes ou quotas desta — fusdo por incorporacio!'*® — ou resultar da constituicdo de uma nova
sociedade para a qual se transferem globalmente os patriménios das sociedades fundidas, sendo aos
socios desta atribuidas partes, ac¢des ou quotas da nova sociedade — fusio por concentragio !,

A fusdo de sociedades corresponde ao que na giria contabilistica se designa de operagdo de
concentragio de actividades empresariais (v. IFRS 3 / NCRF 14)'%°,

O IFRS 3/ NCRF 14 (§10 e 11) adoptaram o método da compra nas operacdes de concentracao de
actividades empresariais o que implica que a sociedade adquirente reconheca os activos, passivos e

passivos contingentes identificdveis da sociedade adquirida pelos seus justos valores a data de

aquisi¢io'>!. Apods o reconhecimento inicial, a sociedade adquirente deve mensurar o goodwill

146 A cis3o é a operacdo pela qual uma sociedade se transforma em duas ou mais sociedades. Isto pode derivar do
destacamento de parte do patrimdnio para com ele constituir outra sociedade (cisdo-destaque ou cisdo simples), da
dissolucdo e divisdo do patrimoénio de uma sociedade, sendo cada uma das partes destinada a constituir uma nova
sociedade (cisdo-dissolug¢do) ou do destacamento de partes do patrimdnio ou da dissolugdo de uma sociedade, dividindo-
se 0 seu patrimoénio em duas ou mais partes, para as fundir com sociedades ja existentes (cisdo-fusdo). V. art. 1182 CSC.
147 FURTADO, Pinto. Curso de Direito das Sociedades. Coimbra: Almedina, 1983, p. 278.

148 Em termos contabilisticos, numa fusdo por incorporacdo, deverd proceder-se a contabilizacdo, na sociedade
incorporante, da transmissdao dos valores activos e passivos da sociedade incorporada e caso aquela ndo disponha de
participagles sociais suficientes para corresponder aquelas que sdo devidas aos sécios da incorporada, proceder ao
respectivo aumento de capital (sendo o valor das ac¢Ges a emitir pela sociedade incorporante igual ao quociente do valor
do patrimdnio adquirido da sociedade incorporada pelo valor real de cada ac¢do da sociedade incorporante. V. PEREIRA,
Esteves, Novas Perspectivas da Contabilizagdo da Fusdo de Sociedades, in Estudos de homenagem a F. V. Gongalves da
Silva, Lisboa: ISEG, 1992, p.195

149 N30 existe fusdo quando se transfere globalmente o activo e passivo sem se incorporar os sdcios respectivos.

150 0 conceito é descrito da seguinte forma pela IFRS 3 / NCRF (§ 9): “uma concentracdo de actividades empresariais é a
juncdo de entidades ou actividades empresariais separadas numa Unica entidade que relata. O resultado de quase todas
as concentragGes de actividades empresariais é que uma entidade, a adquirente, obtém o controlo de uma ou mais
actividades empresariais diferentes, as adquiridas”. O CSC no art. 972 apresenta também uma nogdo de fusdo: “duas ou
mais sociedades, ainda que de tipo diverso, podem fundir-se mediante a sua reunido numa sé”. Cfr. com a Directriz
Contabilistica n21/91 e n212 relativa ao conceito de trespasse.

151 No mesmo sentido, a directriz contabilistica n2 1/91 estabelece no ponto 3.2.2 que “de acordo com o método da compra,
contabilizam-se as aquisigbes adoptando os principios da compra normal de activos. Assim, o comprador regista pelo seu
justo valor os activos e passivos adquiridos a data da sua aquisicdo. Devem igualmente ser incluidos activos e passivos
identificdveis, ndo apresentados nas demonstragdes financeiras das empresas adquiridas”. V. também CAMARA, Francisco
de Sousa. Aspectos Contabilisticos e Fiscais nas Fusoes e CisGes. In: O Direito do Balango e as Normas Internacionais de
Relato Financeiro. Coimbra: Coimbra Editora, 2007, p.164 onde o autor defende dever registar-se os activos e passivos
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adquirido numa concentracdo de actividades empresariais pelo custo menos qualquer perda por
imparidade acumulada.

A diferenga positiva entre o custo de aquisi¢do dos activos € o seu justo valor a data da operagao
de fusdo constitui o goodwill'>

n® 1 que impunham a amortizagdo contabilistica do goodwill (5.4.4 POC), a IFRS 3/ NCRF 14

. Ao contrario do que se verificava no POC e na Directriz Contabilistica

determinam o reconhecimento do goodwill como activo, e posterior teste anual quanto a imparidade em
vez da amortizacgao (§ 35).

A TFRS 3/NCRF 14 (§ 41 a 50) estabelecem ainda uma obrigacdo de prestacdo de informagao
sobre a operacdo devendo a adquirente divulgar informagdo que permita aos utentes das demonstragdes
financeiras avaliar a natureza e o efeito financeiro das concentragdes de actividades empresariais que
tenham sido efectuadas.

O CSC regulou de forma minuciosa a operagdo de fusdo incluindo os documentos contabilisticos
que devem dar a conhecer a operagio visada, tanto no aspecto juridico como no aspecto econdmico '3,
O art. 98° CSC impoe a realizacao de um projecto de fusdo que deve conter, entre outros, os seguintes
elementos: o balango de cada uma da sociedades intervenientes, donde conste designadamente o valor
dos elementos do activo e passivo a transferir para a sociedade incorporante ou para a nova sociedade
bem como a discriminagdo das partes, ac¢des ou quotas a atribuir aos sécios da sociedade a incorporar
e se as houver, as quantias em dinheiro a atribuir aos mesmos socios, especificando-se a relagao de troca
das participagdes sociais. Do projecto deve ainda constar a data a partir da qual as operacdes da

sociedade incorporada ou das sociedades a fundir sdo consideradas, do ponto de vista contabilistico,

como efectuadas por conta da sociedade incorporante ou da nova sociedade.

decorrentes da fusdo pelo custo histérico podendo optar-se, no que respeita a participagdes financeiras entre o método
da compra e o método da equivaléncia patrimonial por referéncia ao ponto 5.4.3.1 POC.

152 0 goodwill adquirido numa concentracdo de actividades empresariais representa um pagamento feito pela adquirente
em antecipacdo de beneficios econdmicos futuros de activos que ndo sejam capazes de ser individualmente identificados
e separadamente reconhecidos. V. IFRS 3 § 52 / NCRF 14 § 33.

A IFRS 3 determina ainda que a adquirente so reconhega separadamente um activo intangivel da adquirida a data da
aquisicdo se esse activo satisfizer a definigdo de activo intangivel da IAS 38 Activos Intangiveis e se o seu justo valor puder
ser mensurado com fiabilidade.

Mais se determina que, inicialmente, o goodwill deve ser mensurado pelo seu custo, que é o excesso do custo da
concentragdo de actividades empresariais acima do interesse da adquirente no justo valor liquido dos activos, passivos e
passivos contingentes identificaveis.

153 0 mesmo acontecendo com a cisdo nos arts. 1192 e seguintes.
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O art. 98° n° 3 CSC determina ainda que do projecto ou do seu anexo devem constar os critérios
de avaliagdo adoptados bem como as bases de relagdo de troca das participacdes sociais !>,

A adopg¢ao do método da compra pela IFRS 3 / NCRF 14 determina que o balanco da sociedade
incorporante ou da nova sociedade que resultard da fusdo (balanco de fusdo) seja realizado tendo em
conta o principio do justo valor. Isto implica que os activos e passivos que sdo transmitidos sejam
inscritos no balango de fusdo pelo seu justo valor a data da operacao e nao pelo valor contabilistico que

ostentavam na contabilidade das sociedades fundidas (método da comunhio de interesses)'>>.

Tanto no caso de fusdo como no de cissdo-dissolu¢do impde-se necessariamente a extingdo da
sociedade fundida'*® ou cindida e das suas participagdes sociais, sendo aos seus socios atribuidas novas
participacoes sociais na sociedade incorporante ou na nova sociedade. A possibilidade de atribuir essas
novas participagdes sociais depende da avaliacdo, pelo justo valor, das sociedades envolvidas, de modo
a poder atribuir-se a cada socio, a participagdo que lhe compete na nova entidade, garantindo-se a
manutengdo do mesmo valor relativo que tinham as suas participacdes sociais extintas por fusdo ou
cisao.

Ora, a manutengdo do mesmo valor das participagdes sociais dos socios na relagdo de troca
acordada s6 podera fazer-se atendendo ao valor real do patriménio das sociedades em causa'’. Estas
operacdes de fusao/cisdo implicardo, por isso, uma avaliacdo do activo e passivo social, em termos de
justo valor'®®, de modo a garantir-se a manuten¢io do valor real das participagdes sociais que
correspondem a cada socio na nova entidade por referéncia ao valor da sua participacdo na anterior

entidade'°.

154 Neste caso deve existir um relatério fundamentado do ROC sobre a adequacio e razoabilidade da relacdo de troca das
participagdes sociais contendo os elementos previstos no art. 992 n24 CSC.

155 Apesar do que fica dito, 0 método da comunh3o de interesses é normalmente o utilizado pelas empresas para evitar as
mais ou menos-valias fiscais resultantes da transmissdo de activos e passivos. Tal resulta do regime de neutralidade fiscal
permitido pelo art. 682 n2 3 e 4 CIRC que garante a ndo tributa¢do destas operagdes.

156 Ou de ambas as sociedades cindidas nos caso de fusdo-concentracio.

157 LaFossE, H./ MICHEL, P./ HUBNER, G. / MASSET, C. - Comment évaluer une entreprise? In: Actualités du Droit. Liége, A. 4,
n24 (1994, p.898 e seg e FERREIRA, Rogério Fernandes. Gestdo, Contabilidade e Fiscalidade. 22 edigdo. Noticias Editorial,
1999, p. 291 e seg.

158 N30 serd assim nos casos de neutralidade fiscal, nos termos do art. 702 n21 CIRC, porquanto aos sdcios caberio
participagbes sociais com o mesmo valor nominal das participagdes de que antes eram titulares.

159 Este regime tem consequéncias ao nivel fiscal porquanto pode gerar a tributacdo de mais valias decorrentes da
existéncia de reservas ocultas resultantes de diferencas de valor entre o valor de aquisi¢do/contabilistico e o valor de
mercado dos activos que sdo transferidos. E relevante neste dominio o regime especial do art. 682 CIRC aplicavel as fusdes,
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7. CONCLUSAO

O art. 104° n°2 da Constituicdo da Republica Portuguesa determina que “a tributacdo das
empresas incide fundamentalmente sobre o seu rendimento real”.

A ideia de lucro real, erigida a critério absoluto de quantificacdo do imposto sobre o rendimento
das sociedades'®® depende em larga medida da fiabilidade dos elementos contabilisticos porquanto, nos
termos do art. 17° CIRC, “o lucro tributavel das pessoas colectivas é constituido pela soma algébrica
do resultado liquido do exercicio e das variagoes patrimoniais positivas e negativas verificadas no
mesmo periodo e nado reflectidas naquele resultado, determinados com base na contabilidade (...)".

A ideia de que a contabilidade deve reflectir a true and fair view da situagao financeira da empresa
constitui, simultaneamente, uma utopia, um corolario € uma decorréncia logica da forma de estruturacao
e organizacao juridica da vida das empresas. As implicacdes fiscais, financeiras e de mercado que uma
contabilidade desregrada pode gerar, com consequéncias visiveis ndo s6 para os envolvidos, mas para
toda a sociedade, t€ém conduzido, a uma regulamentagao, sobretudo comunitaria, cada vez mais rigorosa,
dos métodos e da forma de relato contabilisticos.

Apesar disso, a teorizagdo juridica dos aspectos contabilisticos tem sido diminuta, o que se reflecte
num tratamento destas matérias nem sempre coincidente nos dominios contabilistico, fiscal e societario.
Este artigo constitui um contributo para o estudo juridico do conceito de activo aplicado ao Codigo das
Sociedades Comerciais, tendo-se procurado evidenciar a relevancia que a analise da contabilidade do
ponto de vista juridico pode assumir, no confronto entre o pensamento juridico € o pensamento

econdémico do patrimonio das sociedades.

cisOes, entradas de activos e permutas de partes sociais, que permite diferir a tributacdo das mais-valias decorrentes da
transmissdo onerosa de activos por meio de fusdo ou cisdo exigindo para tanto que os elementos patrimoniais objecto de
transferéncia sejam inscritos na respectiva contabilidade com os mesmos valores que tinham na contabilidade das
sociedades fundidas, cindidas ou da sociedade contribuidora (identidade contabilistica).

Por outro lado, na sequéncia do principio da continuidade (going concern assumption) e da tributagdo segundo o lucro
real, o art. 692 CIRC permite (embora de forma limitada) a transmissibilidade dos prejuizos fiscais das sociedades fundidas,
podendo ser deduzidos dos lucros tributaveis da nova sociedade ou da sociedade incorporante.

160y, a critica ao conceito de lucro real feita por FERREIRA, Rogério Fernandes - As Empresas n3o sabem nem podem apurar
lucros reais. In Caderno do Mercado dos Valores Mobiliarios, n2 24, Novembro 2006, disponivel em
http://www.cmvm.pt/NR/exeres/718334AA-4EAB-4DDC-9079-2F7219CCC697.htm [consult. em 18 de Margo de 2010].
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