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RESUMO

E reconhecida a importancia do sector de construgio civil como motor da economia de qualquer pais e Portugal nio ¢ uma
excepcdo a essa regra. Hoje, este sector atravessa uma fase de recessdo econdmica, a qual resulta da actual crise econémica
nacional e internacional. Assim, analisar o impacto da reforma da tributacdo do patrimoénio, passados quase sete anos apds
a introducdo do Imposto Municipal sobre Imoveis (IMI) e do Imposto Municipal sobre as Transmissoes (IMT), na actividade
das empresas do sector ¢ uma questdo que importa apreciar, na actual conjuntura. Deste modo, o presente artigo avalia a
influéncia dos impostos sobre o patrimonio nas empresas do sector de construgdo. Para isso, utilizdmos os dados, recolhidos
através de questionario, das empresas do distrito de Leiria. Concluimos que o IMT, por compara¢do com o IMI, é mais
influente na actividade das empresas do sector de construgdo civil. As empresas consideraram também que o novo sistema
de avaliagdo de imodveis penalizou a politica de investimentos das empresas e revelaram ainda que algumas normas fiscais

dos impostos sobre o patriménio sdo pouco adequadas para a actividade de construgéo civil.

SUMMARY

It is recognized that the construction sector is a key driving force of any country and Portugal is no exception to this rule.
Today, this sector is undergoing a period of economic recession, which results from the current economic crisis nationally
and internationally. Thus, analyzing the impact of property tax reform, almost seven years after the introduction of the
Municipal Tax on Assets (IMI) and the Municipal Tax on Broadcasting (IMT) on the activity of the industry is a matter
which should be considered, at this conjuncture. Thus, this paper evaluates the influence of taxes on property in the
companies of the construction sector. For this, we used data collected through a survey of companies in the district of Leiria.

We conclude that the IMT, compared with IMI, is more influential in the business activity of the construction sector. The

! Escola Superior de Tecnologia e Gestdo de Leiria (Teresa.mangas@gmail.com)

2 Docente do ISCAC (clopes@iscac.pt)

ENSINUS — Estudos Superiores, S. A. | | NIPC/Matricula na CRC Lisboa: 500743282 | Capital Social €1500.000,00

Avenida Marechal Craveiro Lopes, N.°2 A, 1700-284, Lisboa | Campo Grande | Portugal

Telefone: 21 751 37 00 | Fax: 21 757 39 66 | e-mail: informacoes@isg.pt | www.isg.pt



mailto:Teresa.mangas@gmail.com
mailto:clopes@iscac.pt

315G

Business & Economics School

[nstituto Superior de Gestio

companies also considered that the new property assessment system penalized the investment policy of companies and also

revealed that some of the tax rules on property taxes are inadequate to the business of construction.

1. INTRODUCAO

Neste estudo procura-se aferir acerca da influéncia da reforma da tributagdo do patriménio no sector de construgéo, ou
seja, avaliar o impacto destes impostos na actividade das empresas deste sector. Trata-se, antes de mais, de um estudo
qualitativo, pois procurou-se, essencialmente, recolher as opinides junto dos responsaveis das empresas acerca das matérias
fiscais em andlise.

O objectivo principal deste estudo é, entdo, avaliar a importancia da tributacdo do patriménio nas empresas do sector
de construgdo civil, no que diz respeito essencialmente ao IMT e ao IMI, recorrendo, para o efeito a uma analise qualitativa
de alguns aspectos fiscais especificos destes impostos, nomeadamente, a determinacio do valor patrimonial tributario e das
isengdes previstas.

E relevante, inicialmente, obter a percepgdo sobre a importancia atribuida aos diferentes impostos que influenciam a
actividade da construcdo civil, ou seja, pretende-se avaliar a importancia para a actividade das empresas, em termos
comparativos, dos impostos sobre o rendimento das pessoas colectivas (IRC), do imposto sobre o valor acrescentado (IVA),

IMI e IMT.

Pretende-se ainda aferir se as empresas do sector de construgdo civil consideram, no ambito geral da sua actividade,
que esta ¢ influenciada pela tributagdo do patrimdnio. Trata-se de saber se o regime fiscal influencia o desempenho e o

crescimento da empresa.

E objectivo também avaliar se algumas das normas especificas do IMI e IMT aplicaveis ao sector de construgio civil
sdo consideradas adequadas para a actividade destas empresas, designadamente a alinea e) do n° 1 do art® 9° do CIMI que
refere que o imposto ¢ devido a partir do terceiro ano seguinte, inclusive, aquele em que um prédio tenha passado a figurar
no activo circulante de uma empresa que tenha por objecto a sua venda, e, também, o art® 7° do CIMT que diz respeito a
isen¢do de IMT para as aquisi¢des de prédios para revenda.

Por fim, pretende-se ainda avaliar a influéncia dos novos impostos sobre o patrimoénio nas decisdes de investimento da
empresa ¢ também analisar o impacto das alteragdes introduzidas com a reforma fiscal de 2003, introduzida pelo Decreto
Lei n° 287/2003, de 12 de Novembro, por comparagdo com os anteriores impostos sobre o patriménio, em vigor antes de
2003, a Sisa e a Contribui¢ao Autarquica (CA).

Assim, para atingir estes objectivos elabora-se inicialmente uma breve caracterizagdo do regime fiscal do sector de
construgdo civil e obras publicas, incidindo a nossa analise em particular nas consequéncias da reforma da tributagdo do
patriménio. Seguidamente, apresentam-se as opcdes metodoldgicas que se seguiram no presente estudo. Serd, entdo,
discutida a amostra e o método de recolha de informacdo adoptados e, na ultima parte, serdo expostos e discutidos os

resultados obtidos.
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2. 0 REGIME FISCAL DO SECTOR DE CONSTRUCAO: breve caracterizacio

A andlise do regime fiscal das empresas do sector da construgdo tem consequéncias em sede de tributacdo do
rendimento, do consumo e do patrimoénio.
Pelo que toca a tributagdo do rendimento, e na sequéncia da entrada em vigor do Novo Sistema de Normaliza¢ao
Contabilistica (SNC), no Decreto — Lei n.° 159/2009, de 13 de Julho, foram introduzidas alteragdes no tratamento
contabilistico e fiscal dos contratos de constru¢do. Assim, esta matéria encontra-se na NCRF 19 — Contratos de Construgao,

adoptada pelo Regulamento (CE) n.° 1126/2008 da Comissdo, de 3 de Novembro.?

Um contrato de construgdo, nos termos da NCRF 19 § 3 “é um contrato especificamente negociado para a constru¢ao
de um activo ou de uma combinagdo de activos que estejam intimamente inter-relacionados ou interdependentes em termos
da sua concepgdo, tecnologia e fun¢do ou do seu propoésito ou uso final.”

Os contratos de construcdo caracterizam-se, regra geral, por terem o inicio ¢ o termo de constru¢do em exercicios
econdmicos diferentes, bem como pela existéncia de um periodo de construgdo superior a um ano. Esta situacdo levanta um
problema particular de valorimetria e consequente determinagdo dos resultados.

O tratamento contabilistico sugere que os resultados sejam apurados de acordo com o grau de acabamento da obra,
quando o desfecho do contrato se consegue determinar de forma fidvel*/>. Ao invés, quando o desfecho nio se consegue
determinar de forma fiavel segue-se o método do lucro nulo®.

O tratamento fiscal dos contratos de construcdo segue as regras contabilisticas da NCRF 19 no que se refere ao
apuramento dos resultados e sua tributagdo (Baptista e Pontes (2011).” Deste modo, a determinagio dos resultados fiscais
das empresas faz-se de acordo com o previsto no art. 19° do CIRC, o qual permite a determinacdo dos resultados de acordo

com o grau de acabamento, quando o ciclo de produgdo ou tempo de execucdo seja superior a um ano.

A actividade de construg@o tem, também, implicacdes em sede de IVA.

3 De acordo com os principios contabilisticos anteriores (POC), embora o POC fosse omisso relativamente a esta matéria,
o tratamento contabilistico ja se encontrava previsto na Directriz Contabilistica n.2 3 — Tratamento contabilistico dos
contratos de construcdo. Assim, a data a maioria das empresas construtoras reconheciam contabilisticamente os
contratos de construgdo tendo por base o disposto na Circular 5/90, de 17 de Janeiro, aliada ao artigo 19.2 do Cédigo do
IRC. Tratava-se, pois, de uma pratica comum entre as empresas do sector que, mesmo ndo estando de acordo com os
principios contabilisticos, respondia as exigéncias e as regras para determinag¢do do lucro tributavel das entidades.

4 Segundo a NCRF 19 § 22 “(...) o rédito do contrato e os custos do contrato associados ao contrato de construgdo devem
ser reconhecidos como rédito e gastos respectivamente com referéncia a fase de acabamento da actividade do contrato a data
do balango.”

5 0 grau de acabamento corresponde a propor¢3o entre os gastos suportados até essa data e a soma desses gastos com
os estimados para a conclusdo do contrato.

6 De acordo com este método, ndo é reconhecido qualquer resultado positivo, pelo que o resultado é sempre negativo

ou nulo.

7 Podem, todavia, existir diferencas de tratamento entre a contabilidade e a fiscalidade no que diz respeito ao periodo de
produgdo e tempo de execugdo do contrato e respectivo método a aplicar. Estas diferengas consubstanciam as
diferengas temporarias, as quais devem originar o registo de activos e passivos por impostos diferidos. Sobre estes
assunto ver, por exemplo, Sampaio (2000) e, mais recentemente, Baptista e Pontes (2011).
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Em relacado a este sector de actividade, importa distinguir e analisar em primeiro lugar as actividades desenvolvidas
pelas empresas, dado que o tratamento fiscal difere consoante essas actividades. Assim, o tratamento difere consoante a
actividade seja a construcao de imdveis para venda, a prestacdo de servigos por empreitada ou, ainda, as duas actividades
em simultineo (Travanca (2008).

A regra geral do CIVA que estabelece a sujeicdo a este imposto das transmissdes de bens imoveis conhece uma
limitagdo, visto que, se se estiver perante transmissdes de bens imodveis sujeitas a IMT, serd automaticamente aplicavel a
isen¢do de IVA (art. 9.° n.° 30), ficando bloqueada a efectiva aplicagdo do IVA a tais transacgdes. Trata-se, assim, a
actividade de construcdo de bens imdveis para venda de uma actividade isenta de IVA.

A construgdo para terceiros por encomenda insere-se na prestacao de servigos sob contrato de empreitada. O exercicio
da prestacdo de servigos em regime de empreitada de obras publicas ou privadas enquadra-se, para efeitos de tributagdo, no
regime normal de IVA. E, pois, uma actividade sujeita a IVA.

Analisemos, ainda, e em relagdo a construgao para terceiros por empreitada, a regra da inversdo do sujeito passivo.

Nesta matéria sdo relevantes as recentes alteragdes surgidas com a publicagdo do D.L. 21/2007, de 29 de Janeiro, em
que sdo revistas de forma substancial as regras de rentincia a isen¢do de IVA na locacdo e transmissdo de bens imoveis.
Este diploma prevé ainda a inversdo do sujeito passivo no caso de algumas prestacdes de servigos (empreitadas e
subempreitadas), nomeadamente nos trabalhos de construcao civil realizados por empreiteiro e subempreiteiros, em que
passa a caber aos adquirentes ou destinatarios daqueles servigos, a obrigagdo de proceder a liquidagéo do IVA devido —
inversdo do sujeito passivo ou “reverse charge”.?

Analisemos, por fim, as regras gerais de tributagdo do sector de constru¢do no que diz respeito a tributacdo do
patrimonio, o que constitui o principal foco deste artigo.

Assim, pelo que toca a tributagdo de patriménio, a reforma fiscal de 2003 introduziu o Imposto Municipal sobre
Imoveis (IMI) e o Imposto Municipal sobre Transmissdo de Imoéveis (IMT), os quais substituiram a Contribuigdo
Autarquica, o Imposto sobre as Sucessdes e Doacdes e o Imposto Municipal de Sisa. Saber em que medida esta alteracao
introduziu modifica¢des na actividade do sector de construc@o ¢ o objectivo principal deste artigo.

O valor dos imdveis, sobre os quais incidia a Contribui¢do Autarquica, ¢ tributado em sede de IMI através da nova
férmula de determinag@o do valor patrimonial tributario, sistema este marcadamente inovador e que rompeu com a antiga
formula de avaliagdo. Este diploma teve ainda implicagdes importantes em sede do Imposto sobre o Rendimento®, no que
se refere ao confronto entre o valor da transmissdo de bens imdveis e o respectivo valor patrimonial tributario determinado
nos termos do Coédigo do IMI.

Como tragos mais marcantes do IMI predominam a referéncia ao valor de mercado como base de incidéncia para a
determinacdo do valor patrimonial tributario, a faculdade de os municipios fixarem as taxas dentro de determinados limites

e o recurso a avaliagdo deste imposto.

8 Para mais desenvolvimentos sobre este assunto ver Travanca (2008).

9 Art2 64.2 do CIRC: “Correcgdes ao valor de transmissdo de direitos reais sobre bens iméveis.”
ENSINUS — Estudos Superiores, S. A. | | NIPC/Matricula na CRC Lisboa: 500743282 | Capital Social €1500.000,00

Avenida Marechal Craveiro Lopes, N.°2 A, 1700-284, Lisboa | Campo Grande | Portugal

Telefone: 21 751 37 00 | Fax: 21 757 39 66 | e-mail: informacoes@isg.pt | www.isg.pt




315G

Business & Economics School

[nstituto Superior de Gestio

O IMT incide sobre as transmissdes, a titulo oneroso, do direito de propriedade ou de figuras parcelares desse direito,
sobre bens imoveis situados no territorio nacional e prevé a sujeicio a imposto de determinadas situagdes cujas caracteristicas
também justificaram a sujei¢do a antiga Sisa. Contudo, sdo sujeitas a IMT outras situagdes que integram também o conceito
fiscal de transmissdo onerosa de imoveis e que sdo relevantes para as empresas de construgdo. Foram, assim, introduzidas
novas figuras de incidéncia, tais como a celebrag@o de contratos promessa de compra e venda com possibilidade de cedéncia
de posicao contratual, a cessdo de posigdo contratual e o estabelecimento de procuragdo irrevogaveis, entre outros.

Estdo previstas, todavia, a semelhanga de outros impostos, diversas isen¢des em sede de IMT aplicaveis as empresas
do sector em estudo. Por exemplo, caso seja uma entidade inserida na actividade de constru¢do e que exerga também a
actividade de compra para revenda fica, nas situa¢des previstas, isenta de IMT por um periodo de 3 anos. Assim, prevé o
respectivo normativo legal que estdo isentas de IMT, as aquisi¢des de prédios para revenda efectuadas por adquirentes que
exercem normal e habitualmente a actividade de comprador de prédios para revenda'. Estdo, também, isentas de IMT as
aquisi¢cdes de prédio urbano ou de fraccdo auténoma de prédio urbano destinado exclusivamente a habitagdo desde que o
valor que serviria de base a liquidacdo ndo exceda 92 407 €, sendo que o valor a considerar, e como ja referido, sera o mais

alto entre o valor de mercado € o valor patrimonial tributario.'!

O objectivo do presente estudo €, como ja referido, avaliar a importancia da tributagdo do patriménio nas empresas do
sector de construgdo, no que diz respeito essencialmente ao IMT e ao IMI. Para isso, procedemos, seguidamente, & analise

da metodologia seguida, da caracterizagdo da amostra, bem como dos resultados obtidos.

3. A INFLUENCIA DA REFORMA DA TRIBUTACAO DO PATRIMONIO NO SECTOR DE CONSTRUCAO:
UM ESTUDO EMPIRICO

3.1 METODOLOGIA E CARACTERIZACAO DA AMOSTRA

O método de recolha de informagao utilizado foi o uso de questionario, o qual foi enviado por correio as empresas do
distrito de Leiria. Existindo, como ¢ do conhecimento geral, da parte das empresas uma certa relutancia em responder a
questoes fiscais, foi essencial assegurar a confidencialidade dos dados, através da elaboracdo de um questionario an6nimo,

com o objectivo de assegurar uma boa taxa de resposta.

Procedemos, todavia, a elaboracdo de um estudo piloto, onde foi elaborado um questionario provisério, o qual foi
testado junto de algumas empresas do sector de constru¢do, sendo posteriormente ajustado. Os questiondrios foram, assim,
enviados por correio acompanhados por uma carta de apresentacao dos objectivos do estudo, bem como de um envelope de

resposta sem franquia, o qual as empresas remeteriam sem qualquer custo adicional. Foi pedido também as empresas que o

10 Cfr. Art. 7.2 do CIMT.
1 Cfr. Art. 9. 2 do CIMT.
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questionario fosse respondido pelo administrador/gerente, director financeiro ou Técnico Oficial de Contas e foi enviado

apenas uma unica vez no periodo de 13 de Maio a 6 de Junho de 2008.

Na primeira questdo, as empresas foram inquiridas sobre a importancia que atribuiam aos impostos IMI e IMT por
comparacdo com o IRC e IVA, no ambito da actividade de constru¢do. Em seguida, as empresas foram questionadas se o
novo sistema de avaliacdo de imovel previsto no CIMI penalizou a sua actividade, e concretamente, a sua politica de

investimentos.

Na terceira questdo ¢ ainda pedida a opinido as empresas sobre algumas regras previstas no CIMI e no CIMT,
respectivamente, o diferimento do inicio de tributagdo em IMI de acordo com a alinea e) do n° 1 do art® 9° e a isencdo de
IMT na aquisi¢do de imoveis para revenda prevista no seu art® 7°.

Depois, ainda em relacdo aos impostos sobre o patrimoénio IMI e IMT, ¢ indagado as empresas sobre a importancia
que atribuem a estes impostos nas suas decisdes de investimento e, na questdo final, é pedida a opinido acerca do impacto
da alterag@o dos impostos em sede de tributagdo do patrimonio na actividade da empresa, em resultado da reforma fiscal de

2003.

A populacdo-alvo do estudo diz respeito as empresas do sector de construgdo civil do distrito de Leiria que possuem

Alvara de Construgio valido em Fevereiro de 2008 emitido pelo Instituto da Construgio e do Imobiliario (InCI)'2.

12 A titularidade de alvard é condicdo para o exercicio da actividade de constru¢do. Quem pretende exercer esta
actividade deve previamente instruir junto do InCl um pedido de concessdo. A lei estabelece um conjunto de requisitos
de ingresso na actividade de construgdo, dos quais depende a respectiva concessdo: idoneidade, capacidade econdmica
e financeira (D.L. n2 12/2004, de 9 de Janeiro). A comprovacdo destes requisitos é feita através da entrega de
documentos que deverdo conter toda a informagao relevante. Apds o pedido, a concessdo do alvard depende ainda da
comprovagao dos requisitos de ingresso na actividade de construgao e do pagamento das respectivas taxas de concessao
de alvara. Com efeito, sé apds a efectiva concessao de alvara, as empresas podem exercer a actividade.
http://www.inci.pt/Portugues/Paginas/INCIHome.aspx
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Assim, em Fevereiro de 2008, estavam inscritas no InCI 315 entidades do distrito de Leiria com alvara de construgao
valido. Estes titulos sdo, ainda, atribuidos de acordo com a respectiva classe de habilitagdo que corresponde a escaldes de

valores!® de obras que, em cada tipo de trabalhos de construgdo, as empresas estdo autorizadas a executar'*,

Assim, para a populacdo-alvo, vejamos a respectiva distribui¢do por concelho e por classe de alvara.

Quadro 1 [Distribuicio das entidades com alvara de construcgdo valido por conselho e por classe]

Concelhos Classe | Classe 4 | Classe 5| Classe | Classe 7 | Classe 8 | Classe 9 | Totais %
Leiria 64 28 17 4 3 0 1 117 37,14%
Pombal 25 21 8 2 0 0 0 56 17,78%
Alcobaga 9 9 4 0 1 0 0 23 7,30%
Caldas da Rainha 12 5 4 1 1 0 0 23 7,30%
Batalha 13 7 6 1 0 0 0 27 8,57%
Porto de Més 7 3 1 1 0 0 0 12 3,81%
Penhiche 6 2 1 1 0 0 0 10 3,17%
Ansido 6 2 1 0 0 0 0 9 2,86%
Alvaiazere 3 1 2 1 0 0 0 7 2,22%
Bombarral 4 3 1 0 0 0 0 8 2,54%
Obidos 3 3 0 0 0 0 0 6 1,90%
Figueir6 dos 0 1 1 0 0 0 0 2 0,63%
Nazaré 4 2 1 0 0 0 0 7 2,22%
Marinha Grande 2 3 1 0 0 0 0 6 1,90%
Pedrogdo Grande 1 0 0 0 0 0 0 1 0,32%
Castanheira de 0 1 0 0 0 0 0 1 0,32%

Total 159 91 48 11 5 0 1 315 |100,00%

Fonte: InCI'> 2008

13 Em 2008, os valores fixados para cada classe sd3o os seguintes:

Classes das Habilitagdes Valores das obras (em euros)
Classe 1 até 160.000
Classe 2 até 320.000
Classe 3 até 640.000
Classe 4 at¢ 1.280.000
Classe 5 até 2.560.000
Classe 6 até¢ 5.120.000
Classe 7 até 9.600.000
Classe 8 até 16.000.000
Classe 9 acima de 16.000.000
Fonte: Portaria n° 6/2008, de 2 de Janeiro

14 Para a realizagdo deste estudo foram excluidas as classes 1 ¢ 2 devido a reduzida relevancia dos respectivos valores de
obras.

15 http://www.inci.pt/Portugues/Paginas/INCIHome.aspx
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Como se observa do quadro acima, o concelho de Leiria € o que centraliza mais entidades com alvara de construgéo,
e os concelhos de Leiria e Pombal concentram mais de 50% do total dos alvaras para o distrito. Os alvaras de classe 3 sdo,

também, os que estdo em maior quantidade, representando quase 50% do total.

Assim, de um total de 272 empresas do distrito de Leiria com alvara de construgdo valido, obteve-se uma amostra de

33 empresas seleccionadas para o presente estudo.

Vejamos, em primeiro lugar, a forma juridica das empresas da amostra.

Quadro 2 [Forma Juridica das empresas participantes no estudo]

Frequéncia Percentagem

Sociedade por Quotas 24 72.7
Sociedade Anonima 9 27.3
Total 33 100.0

De acordo com a tabela apresentada, do total das empresas inquiridas, perto de 73% das empresas sdo sociedades por

quotas, as restantes sdo sociedades anénimas.

Quadro 3 [Tipologia das empresas participantes no estudo]

Frequéncia Percentagem

Empresa independente 30 90.9
Empresa subsidiaria, filial ou membro grupo 2 6.1
Empresa-mae de um grupo 1 3.0
Total 33 100.0

Verificamos que a maioria das empresas inquiridas (91%) sdo empresas independentes, existindo apenas 3% que sdo

a empresa mae de um grupo de empresas.

Quadro 4 [Distribuiciao do volume de negécios das empresas participantes no estudo]

Frequéncia Percentagem

< 2 mihoes € 18 56.3
> 2 milhdes € e < 10 milhdes € 13 40.6
> 10 milhdes € e < 50 milhdes € 1 3.1

Total 32 100.0

Na amostra!é, mais de metade das empresas possuem volume de negocios inferior a 2 milhdes €, 41% sdo empresas
com volume de negécios entre 2 milhdes € e 10 milhdes €, e 3% sdo empresas com volume de negocios entre 10 milhdes €

e 50 milhdes €.

16 Verifica-se uma ndo resposta, que corresponde a 3% da amostra.
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Quadro 5 [Nimero de trabalhadores no iltimo ano das empresas participantes no estudo]
Frequéncia Percentagem

Inferior a 10 10 30.3
de 10 a 50 21 63.6
de 50 a 250 2 6.1

Total 33 100.0

Perto de dois tercos das empresas da amostra tém entre 10 e 50 trabalhadores, 30% apresentam menos de 10

trabalhadores e 6% tém entre 50 e 250 trabalhadores.

Quadro 6 [Regime fiscal em sede de IRC das empresas participantes no estudo]

Frequéncia Percentagem

Regime geral com contabilidade organizada 32 97.0
Regime tributagdo de grupos de sociedades 1 3.0
Total 33 100.0

Como se pode observar, apenas uma empresa optou pelo regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades,

seguindo as restantes empresas o regime geral do IRC.

Quadro 7 [Situagio fiscal em sede de IVA das empresas participantes no estudo]

Frequéncia Percentagem

Regime normal mensal 13177 40.6
Regime normal trimestral 9 28.1
Isencdo art® 9° CIVA 3 9.4

Sujeito passivo misto 7 21.9
Total 32 100.0

De acordo com o quadro apresentado, e em sede de IVA, verifica-se que 41% das empresas da amostra estdo
enquadradas no regime normal mensal, enquanto 28% inserem a sua actividade no regime normal trimestral e 22% das
empresas sao ainda sujeitos passivos mistos. As restantes 9% das empresas do estudo estdo isentas de IVA de acordo com o

art® 9° do CIVA.

Quadro 8 [Caracterizacio da actividade das empresas participantes no estudo]

Frequéncia Percentagem

Construgdo para terceiros por encomenda 11 333
Construgdo de imdveis para venda 9 27.3
As duas em simultaneo (actividade mista) 13 39.4
Total 33 100.0

7 Verifica-se uma ndo resposta, que corresponde a 3% da amostra.
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Na amostra, as organizagdes dividem-se de forma semelhante entre as trés categorias, ainda assim, a predominante ¢

“As duas em simultaneo (actividade mista)” e a que se verifica menos ¢ apenas “Constru¢do de imdveis para venda”.

Quadro 9 [Estatisticas do valor total das existéncias para os anos 2002-2006 das empresas participantes no estudo]

Desvio Coef.
N Média Padrao Variagdo  Minimo Méximo
2002 20 2137879.21€ 2612750.59¢€ 122% 3 552.00€ 10065 724.13 €
2003 22 1771015.17€ 1749072.94¢€ 99% 1869.28€ 6141024.39¢€
2004 22 233709591€ 2438729.45¢€ 104% 3900.00€ 9077411.47€
2005 24 2509608.29€ 3304190.55¢€ 132% 2250.00€ 13755156.58€
2006 25 2925905.03€ 3723408.51¢€ 127% 3 500.00 € 14 927 813.06 €

Para a amostra, a média do valor total das existéncias apresenta um valor minimo de 1.869,28€ em 2003, tendo depois
aumentado até 2006. O valor minimo observado em 2003 ¢ coincidente com o periodo do antncio da introducao do IMI e
do IMT e também com a menor receita fiscal verificada neste ano nos impostos sobre o patrimoénio, especialmente no imposto

de Sisa.

No entanto, para os anos mais recentes estdo disponiveis mais dados que poderdo influenciar este valor médio. A
dispersdo de valores ¢ bastante elevada pois o coeficiente de variagdo € quase sempre superior a 100%.

Pode observar-se também que a distribui¢ao do valor total das existéncias ¢ idéntica para os cinco anos, sendo a grande

maioria dos valores até cerca de 6 000 000 €. Alias, os valores superiores sdo considerados como sendo outliers.

Quadro 10 [Estatisticas do valor total do resultado tributavel para os anos 2002-2006 das empresas participantes no
estudo]

Desvio Coef.
N Média Padrao Variagdo Minimo Méximo
2002 22 132 672.93 € 209 351.71 € 158% -8474.35€ 914 057.93 €
2003 23 179 955.60 € 318 309.05 € 177% 2748.00 € 1434 566.00 €
2004 24 146 166.85 € 183 642.62 € 126% 9012.78 € 720 961.13 €
2005 26 177 306.67 € 276 313.65 € 156% -197789.38€ 1268693.95€
2006 26 135 229.50 € 206 142.16 € 152% -252032.00 € 751 006.59 €

Para a amostra, a média do valor total do resultado tributavel apresenta valores inferiores de 132.672,93 € para 2002 e
de 135.229,50 € para 2006, valores superiores de 179.955,60€ para 2003 e de 177.306,67 € para 2005 e um valor intermédio
de 146.166,85 € para 2004. Aqui, também para os anos mais recentes estdo disponiveis mais dados, que poderdo influenciar
este valor médio. A dispersao de valores ¢ aqui também bastante elevada pois, como se observa, o coeficiente de variagdo é

sempre bastante superior a 100%.
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Observamos ainda que a distribuicao do valor total do resultado tributavel ¢ semelhante para os cinco anos, estando a
grande maioria dos valores entre 0 € e cerca de 500 000 €. Alias, os valores superiores sdo considerados como sendo outliers.

Note-se que nos dois ultimos anos em analise surgem valores negativos para o valor total do Resultado Tributavel.

Quadro 11 [Correccdes no ambito da aplicagido do art® 64° do CIRC (correccdes ao valor de transmissiio de direitos
reais sobre imoveis) efectuadas pelas empresas participantes no estudo]

Frequéncia Percentagem

Nao 17 54.8
Sim 14 45.2
Total 31 100.0

Na amostra'8, um pouco menos de metade das organizagdes ja efectuaram correcgdes no dmbito da aplicagdo do art°
64° do CIRC, ou seja, 45% das empresas do estudo efectuaram transmissdes de imdveis cujos valores de venda eram

inferiores aos respectivos valores patrimoniais tributarios.

3.2. ANALISE DOS RESULTADOS

No que diz respeito a importancia qualitativa da tributagdo do patrimonio no sector de construgao civil analisa-se, em
primeiro lugar, a dimensdo e influéncia dos impostos sobre o patrimoénio nas empresas em sede de IMI e IMT para a
totalidade das empresas que compdem a amostra. Em segundo, estuda-se a influéncia do IMI e IMT em funcao da actividade
das empresas contidas na amostra, ou seja, constru¢ao para terceiros por encomenda, constru¢do de imoveis para venda ou
as duas em simultaneo. Por tltimo, é feita também a analise da dimenséo e influéncia do IMI e IMT, em fung¢do da dimensao
das empresas. Para caracterizar a dimens3o das empresas, utilizou-se o volume de negdcios apresentado, com a disting&o
das empresas de acordo com dois grupos, sendo um composto pelas empresas com volume de negécios inferior a dois
milhdes de euros e outro grupo formado pelas empresas com volume de negdcios igual ou superior a dois milhdes de euros.

Analisemos, entdo, ja de seguida os resultados obtidos.

3.2.1. A importincia qualitativa da tributag¢do do patriménio no sector de construcio civil

Vejamos a opinido das empresas de constru¢do quando questionadas acerca da influéncia dos impostos IRC, IVA, IMI

e IMT na sua actividade.

Assim, veja-se o seguinte grafico para observacdo das respostas obtidas.

Figura 1 [Grafico de frequéncias de respostas a questio - Qual dos seguintes impostos considera mais influenciadores
na actividade da empresa?]

18 Verificam-se duas ndo respostas, que correspondem a 6.1% da amostra.
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Para o IRC, a resposta mais dada ¢ 3- Influente, para o IVA, as respostas mais obtidas sdo 4- Muito Influente e 5-

Totalmente Influente, para o IMI, a resposta mais dada ¢ 2- Pouco Influente e para o IMT, a resposta com maior incidéncia

¢ 4- Muito Influente.

Figura 2 [Estatisticas das respostas a questdo - Qual dos seguintes impostos considera mais influenciadores na
actividade da empresa?]

Desvio  Coef.
N Média Padrio Variagdio Minimo Maximo

IRC 33 3.79 0.89 24% 2 5
IVA 33 3.97 1.02 26% 2 5
IMI 33 3.12 1.32 42% 1 5
IMT 33 3.33 1.31 39% 1 5

Os valores indicados reportam-se a escala de medida: 1- Nada Influente, 2- Pouco Influente, 3- Influente; 4- Muito Influente,
5- Totalmente Influente

[lustram-se graficamente os valores médios observados para esta questdo.

Figura 3 [Valores médios observados para a questio - Qual dos seguintes impostos considera mais influenciadores

na actividade da empresa?]
IRC IVA IMI IMT

Assim, em relagdo a quest@o apresentada conclui-se que, em média, e como seria de esperar, os impostos considerados

IS

Valor médio
w

N
I

mais influentes para a actividade das empresas de construgdo sao o IVA e o IRC, sendo o IMI e o IMT considerados menos

influentes. Todos os valores médios estdo entre 3- Influente e 4- Muito Influente.

Apresentam-se de seguida os intervalos de confianca para os quatro impostos.
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Quadro 12 [Intervalos de Confianca para a questio - Qual dos seguintes impostos considera mais influenciadores na

actividade da empresa?]

1C a2 95%

Média LI LS
IRC 379 347 4.10
IVA 397 3.61 4.33
IMI 3.12 2.65 3.59
IMT 333 2.87 3.80

Por exemplo, comparando o IRC com o IVA, o IC a 95% para o IRC ¢ [3.47,4.10] ¢ o IC a 95% para o IVA ¢

[3.61,4.33], logo existe sobreposicao e conclui-se que a opinido sobre os dois impostos ¢ semelhante.

Comparando o IVA com o IMI, o IC a 95% para o IVA ¢ [3.61,4.33] e 0 IC a 95% para o IMI ¢ [2.65,3.59], logo ndo

existe sobreposicdo e conclui-se que a opinido sobre os dois impostos ¢ diferente.

Observando ainda valores médios e intervalos de confianca para as respostas a questdo enunciada podemos concluir
que o IVA ¢ considerado mais influente que o IMI na actividade da empresa, mas ndo podemos concluir, contudo, que
existam diferencas significativas entre os restantes tipos de impostos, pois os seus intervalos de confianga sobrepdem-se.
Esta situagdo deve-se também a pequena dimensdo da amostra.

Assim, ndo podemos inferir que os impostos sobre o patrimonio nas empresas, em sede de imposto municipal sobre
imdveis (IMI) e de imposto municipal sobre as transmissdes onerosas (IMT) sejam considerados mais influentes do que os
outros dois impostos, o IRC e o IVA, pelo contrario.

Vejamos agora os resultados obtidos para a questdo “Considera que o novo sistema de avaliacdo de iméveis previsto

no CIMI veio penalizar a politica de investimentos da empresa? ” de acordo com o seguinte grafico.

Figura 4 [Distribuicido de respostas a questio - Considera que o novo sistema de avaliacio de imdveis previsto no
CIMI veio penalizar a politica de investimentos da empresa?]

Penalizou N&o penalizou;
muito; 8; 24% 6; 18%

Penalizou
) pouco; 9; 27%
Penalizou; 10;
31%
Na amostra as respostas dividem-se pelas quatro situagdes. Contudo, 31% das empresas consideram que o novo sistema
de avaliagdo de imoveis penalizou a sua politica de investimentos, enquanto que 27% considera que penalizou pouco. Ainda
em relag@o a questdo enunciada, considerando os intervalos de confianca e também os valores médios para as quatro opgdes

de resposta, ndo podemos concluir que existam diferencas significativas entre as varias opgdes de resposta, pois os seus
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intervalos de confianga sobrepdem-se. Se agregarmos as duas respostas ndo penalizou e penalizou pouco e também as duas
respostas penalizaram e penalizou muito, podemos recalcular os intervalos de confianga e os respectivos valores médios.
Nao podemos concluir, porém, e de acordo com os dados obtidos, que existem mais empresas a responder penalizou
(penalizou ou penalizou muito) do que as empresas que consideram que ndo penalizou (ndo penalizou e penalizou pouco).
Em conclusfo, ndo podemos inferir que sdo mais as empresas que consideram que este novo sistema de avaliagdo veio
penalizar a politica de investimentos da empresa do que aquelas que consideram que ndo penalizou.

Para a questdo “Estando previstas nos Cédigos do IMI e IMT algumas clausulas especificas'?, considera que as mesmas

sdo adequadas para a actividade da empresa?” os resultados obtidos podem ser observados através do grafico seguinte.

Figura 5 [Distribuicio de respostas a questio- Estando previstas nos Cédigos do IMI e IMT algumas clausulas
especificas, considera que as mesmas sio adequadas para a actividade da empresa?]

Muito Nada

adequadas; 2; adequadas; 5;
6% 15%

Adequadas; 12;
36%

Pouco
adequadas; 14;
43%
Como se observa, na amostra, 43% das empresas considera que as clausulas especificas previstas nos Cédigos do IMI

e do IMT s@o pouco adequadas para a actividade da empresa, enquanto 36% considera que sdo adequadas.

Analisando também, e para esta questdo, os respectivos intervalos de confianca e valores médios, ndo podemos concluir
que existam diferengas significativas entre as varias op¢des de resposta, pois os seus Intervalos de Confianga sobrepdem-se,

excepto para a resposta pouco adequadas que apresenta valores superiores a resposta muito adequadas.

Se associarmos as duas respostas nada adequadas e pouco adequadas e também as duas respostas adequadas e muito
adequadas, podemos recalcular os intervalos de confianga e os também os seus valores médios. Considerando os dados
obtidos, ndo podemos concluir que existem mais empresas a responder que consideram inadequadas (nada adequadas ou
pouco adequadas) do que as empresas que consideram adequadas (adequadas ou muito adequadas). Com efeito, observa-se
uma acentuada distribuicdo das respostas obtidas. Outra questio colocada as empresas do sector de construgdo diz respeito

a importancia atribuida ao IMI nas suas decisoes de investimento, para a qual se obteve os resultados a seguir indicados.

1% Nomeadamente o art.2 92, n? 1, alinea e) do CIMI, em que o imposto é devido a partir do terceiro ano seguinte,
inclusive, aquele em que um prédio tenha passado a figurar no activo circulante de uma empresa que tenha por objecto
a sua venda, e também o art.2 72 do CIMT respeitante a isengdo (de IMT) pela aquisi¢do de prédios para revenda.
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Figura 6 [Distribuiciao de respostas a questdo - Qual a importincia atribuida ao IMI nas decisées de investimento da
empresa?)

Muito _ Nada
importante; 6; importante; 5;
18% 15%

Pouco
Importante; 11; importante; 11;
33% 34%

De acordo com os resultados obtidos, 34% das empresas do sector de constru¢ao consideram o IMI pouco importante
na sua tomada de decisdes de investimento. Com efeito, 15% das empresas inquiridas consideram este imposto nada

importante, ou seja, ndo exerce influéncia nas decisdes de investimento das empresas.

Contudo, considerando agora os intervalos de confianca e também os valores médios, ndo podemos concluir que

existam diferencas significativas entre as varias opc¢des de resposta, pois os seus intervalos de confianca sobrepdem-se.

Se agregarmos as duas respostas nada importante ¢ pouco importante € também as duas respostas importante € muito
importante, podemos recalcular os intervalos de confianga e os respectivos valores médios.

Nao podemos concluir que existem mais empresas a responder que nao consideram importantes (nada importante ou
pouco importante) do que as empresas que consideram importantes (importante ou muito importante). Também neste caso
nao podemos inferir que sao mais as empresas que consideram o IMI importante nas decisdes de investimento do que aquelas
que ndo consideram o IMI importante nas decisdes de investimento.

Assim, e apesar de tendencialmente o IMI ser considerado pouco importante para os investimentos das empresas de
construgdo, ha, contudo, uma consideravel diversidade nas respostas obtidas. Em seguida, analisemos também outra questdo
apresentada as empresas do estudo e que diz respeito & importancia atribuida ao IMT nas suas decisdes de investimento.

Vejamos, pois, o seguinte grafico.

Figura 7 [Distribuicio de respostas a questao Qual a importincia do IMT nas decisées de investimento da empresa?]

Nada
importante; 3; S
' 9% ouco
~ Muito importante; 6;
importante; 13; 18%
40%

Importante; 11;
33%

Em relag@o ao IMT, de acordo com o grafico apresentado, 40% das empresas da amostra consideram este imposto
muito importante nas suas decisdes de investimento. Com se observa, as respostas dividem-se principalmente pelas op¢des
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de resposta muito importante, com 40% e importante, com 33%. Pelo contrario, apenas 9% das empresas considera o IMT

nada importante tendo em conta a sua politica de investimentos.

Para a questdo em analise, e considerando os intervalos de confianga e os seus valores médios, ndo podemos concluir
que existam diferencas significativas entre as varias opgdes de resposta, pois os seus intervalos de confianca sobrepdem-se,
excepto para a resposta muito importante que apresenta valores superiores a resposta nada importante. Podemos também,
neste caso, recalcular os intervalos de confianca e os respectivos valores médios se juntarmos as duas respostas nada
importante € pouco importante ¢ também as duas respostas importante e muito importante. Podemos concluir que existem
mais empresas a responder que consideram importantes (importante ou muito importante) do que as empresas que nao
consideram importantes (nada importante ou pouco importante).

Sdo, com observado, mais as empresas que consideram o IMT importante nas decisdes de investimento do que aquelas

que ndo consideram o IMT importante nas decisdes de investimento.

Por fim, o grafico seguinte representa os resultados obtidos para a questdo apresentada as empresas respeitante ao

impacto da introdug@o dos Codigos do IMI e do IMT na actividade, comparativamente aos anteriores impostos Sisa ¢ CA.

Figura 8 [Distribuicio de respostas a questio Considerando os anteriores impostos sobre o patrimonio (CA e Sisa), qual
o impacto dos novos Codigos do IMI e do IMT na actividade da empresa?]

Nada mudou; 4;

Mudou muito; 12%

8; 24%

ouco mudou;
11; 34%
Mudou; 10;
30%
Na amostra, € como se observa, 34% das empresas considera que pouco mudou na sua actividade com a introdugdo
quer do IMI quer do IMT e, ainda, 24% considera que mudou muito. Com efeito, apenas 12% das empresas responderam

que nada mudou na sua actividade com os novos impostos sobre o patriménio

Analisando agora os intervalos de confianga para as quatro opgdes de resposta verifica-se que ndo podemos concluir

que existam diferencgas significativas entre as varias opgdes de resposta, pois os seus intervalos de confianca sobrepdem-se.

Se agruparmos as duas respostas nada mudou e pouco mudou e também as duas respostas mudou e mudou muito,
podemos recalcular os intervalos de confianga os valores médios. Assim, ndo podemos concluir que existem mais empresas
a responder que mudou (mudou ou mudou muito) do que as empresas que ndo consideram que mudou (nada mudou e pouco

mudou).
3.2.2. Analise da dimensio e influéncia do IMI e do IMT em funciio da actividade da empresa
Vejamos também os resultados obtidos considerando, neste caso, a actividade das empresas do estudo.
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No quadro seguinte podemos observar os resultados do teste & homogeneidade de varidncias para a primeira questao

colocada as empresas do estudo.

Quadro 13 [Teste 2 homogeneidade de varidncias para a questdo Qual dos seguintes impostos considera mais

influenciadores na actividade da empresa?]

Sig. ou
Estatistica valor de
de Levene gll gl2 prova
IRC A11 2 30 895
IVA .043 2 30 958
IMI .968 2 30 391
IMT 4.229 2 30 .024

Verifica-se o pressuposto da homogeneidade das variancias (valor de prova superior a 5%, o que implica nio rejeitar

a hipotese nula) para o IRC, IVA e IMI, mas ndo para o IMT. Quando se verifica o pressuposto, a ANOVA ¢ adequada,

quando ndo se verifica, os seus resultados terdo de ser confirmados pelo teste ndo paramétrico analogo. A ANOVA permite

verificar as hipdteses anteriormente definidas.

Quadro 14 [Resultado da aplicacio do método ANOVA para a questio Qual dos seguintes impostos considera mais

influenciadores na actividade da empresa?]

Valor
Soma dos Meédia dos de
quadrados gl quadrados F prova
IRC Entre grupos 4.103 2 2.051 2.874 072
Dentro dos grupos 21.413 30 714
Total 25.515 32
IVA Entre grupos .081 2 .040 .037 964
Dentro dos grupos 32.889 30 1.096
Total 32.970 32
IMI Entre grupos 17.414 2 8.707 6.856 004
Dentro dos grupos 38.101 30 1.270
Total 55.515 32
IMT Entre grupos 15.820 2 7.910 6.005 006
Dentro dos grupos 39.514 30 1.317
Total 55.333 32

O valor de prova ¢ inferior a 5% para o IMI e o IMT, rejeita-se a hipotese da sua média ser igual para todas as categorias

da actividade das empresas do estudo. Verificam-se, entdo, diferengas assinalaveis.

O valor de prova ¢ superior a 5% para o IRC e o IVA, ndo se rejeita a hipotese da sua média ser igual para todas as

categorias da actividade das empresas. Nao se verificam, neste caso, diferencas significativas.

Para aplicar um teste estatistico paramétrico, ¢ também necessario verificar o pressuposto da normalidade das

distribui¢des das variaveis, com o teste Kolmogorov-Smirnov (K-S).

Assim, obtém-se resultados a seguir apresentados.
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Quadro 15 [Aplicacio do teste K-S para a questdo Qual dos seguintes impostos considera mais influenciadores na

actividade da empresa?]

K-S (a)
Valor de
Estatistica gl prova
IRC Construgdo para terceiros  por 277 1 018
encomenda
Construcao de imoveis para venda 335 9 004
A§ duas em simultaneo (actividade 316 13 001
mista)
IVA Construgdo  para terceiros  por 297 11 117
encomenda
Construcao de imoveis para venda 209 9 .200(%)
As duas em simultaneo (actividade 269 13 o11
mista)
IMI Construgdo  para terceiros  por 333 1 001
encomenda
Construc¢ao de imoveis para venda 298 9 .020
As duas em simultaneo (actividade 996 13 068
mista)
IM  Construgdo para terceiros  por 255 11 044
T encomenda
Construcao de imoveis para venda 269 9 059
A§ duas em simultaneo (actividade 222 13 080
mista)

(a) Correcgdo de significancia de Lilliefors
* Limite inferior da verdadeira significancia

Ho ndo se verifica para todas as variaveis, pois pelo menos um valor de prova ¢ inferior a 5%, pelo que se rejeita a

hipotese nula. O teste paramétrico serd confirmado pelo teste ndo paramétrico equivalente, o teste de Kruskall-Wallis.

Quadro 16 [Aplicacio do teste Kruskall-Wallis para a questio Qual dos seguintes impostos considera mais

influenciadores na actividade da empresa?]

Qui- Valor de
quadrado gl prova
IRC 4.956 2 0.084
IVA 0.110 2 0.947
IMI 10.006 2 0.007
IMT 8.032 2 0.018

O valor de prova ¢ inferior a 5% para o IMI e IMT, rejeita-se a hipdtese da sua distribuigdo ser igual para todas as

categorias da actividade das empresas. Assim, os resultados da ANOVA sdo confirmados.

De seguida, ilustram-se as diferencas néo significativas e significativas para o IMI e IMT, através dos seus valores

médios.
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Quadro 17 [Média e desvio padriao para a questdo Qual dos seguintes impostos considera mais influenciadores na

actividade da empresa? de acordo com a actividades das empresas]

Desvio
N Média padrio

IRC Construgdo para terceiros  por 1 373 736

encomenda

Construgao de iméveis para venda 9 4.33 .866

A§ duas em simultaneo (actividade 13 3.46 877

mista)

Total 33 3.79 .893
IVA Construgdo  para terceiros  por 11 4.00 1.000

encomenda

Construg¢ao de imoveis para venda 9 3.89 1.054

A§ duas em simultaneo (actividade 13 400 1.080

mista)

Total 33 3.97 1.015
IMI Construgdo  para terceiros  por 11 236 1362

encomenda

Construgao de iméveis para venda 9 4.22 972

As duas em simultaneo (actividade 13 3.00 1.000

mista)

Total 33 3.12 1.317
IM  Construgdo para terceiros  por 11 245 1,508
T encomenda

Construcao de imoveis para venda 9 4.22 .833

A§ duas em simultaneo (actividade 13 3.46 967

mista)

Total 33 3.33 1.315

Figura 9 [Valores médios para a questao Qual dos seguintes impostos considera mais influenciadores na actividade da

empresa? de acordo com a actividade das empresas]

Valor médio

IRC IVA IMI IMT

@ Construgdo para terceiros por encomenda
B Construgao de imoveis para venda
O As duas em simulténeo (actividade mista)

De acordo com os resultados apresentados podemos concluir que, na amostra, as empresas de construgdo de imoveis
para venda consideram o IRC mais influente na sua actividade, mas, no entanto, as diferencas observadas ndo sdo

estatisticamente significativas.
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Nao existem diferencas na forma como as empresas dos varios ramos de actividade consideram a influéncia do IVA

na sua actividade.

J& as empresas de constru¢ao de imoveis para venda consideram que o IMI e o IMT exercem maior influéncia na sua
actividade e as empresas de construcdo para terceiros por encomenda consideram o IMI e o IMT menos influenciadores da

sua actividade, sendo as diferencas observadas estatisticamente significativas.

De seguida, e considerando ainda o tipo de actividade exercida para empresas da amostra, analisemos os resultados

obtidos para as restantes questdes colocadas.

Para realizar esta analise utiliza-se, também, a ANOVA, ja desenvolvida anteriormente.

Quadro 18 [Resultados do teste 2 homogeneidade de varidncias de acordo com a actividade das empresas]

Estatistica Sig. ou
de valor de
Levene gll gl2 prova

Considera que o novo sistema de avaliagdo de imoveis previsto
no CIMI veio penalizar a politica de investimentos da empresa? .000 2 30 1.000
Estando previstas nos Codigos do IMI e IMT algumas clausulas
especificas, considera que as mesmas sdo adequadas para a

actividade da empresa? 3.401 2 30 .047
Qual a importincia atribuida ao IMI nas decisdes de
investimento da empresa? 1.193 2 30 317
Qual a importincia atribuida ao IMT nas decisdes de
investimento da empresa? 2.639 2 30 .088

Considerando os anteriores impostos sobre o patrimonio (CA e
Sisa), qual o impacto dos novos Codigos do IMI e do IMT na
actividade da empresa? 767 2 30 473

Verifica-se o pressuposto da homogeneidade das variancias (valor de prova superior a 5%, o que implica ndo rejeitar
a hipotese nula) para todas as questdes, excepto para a questdo “Estando previstas nos Codigos do IMI e IMT algumas
clausulas especificas, considera que as mesmas sdo adequadas para a actividade da empresa?”. Quando se verifica o
pressuposto, a ANOVA ¢ adequada, quando ndo se verifica, os seus resultados terdo de ser confirmados pelo teste ndo

paramétrico analogo.

A ANOVA permite verificar as hipoteses anteriormente definidas.

Quadro 19 [Resultados da aplicacio do método ANOVA em func¢io da actividade das empresas]

Soma dos Meédia dos Valor de
quadrados gl  quadrados F prova
Considera que o novo sistema de Entre grupos 11.935 2 5967 7477 .002
avaliagdo de imoveis previsto no Dentro dos
CIMI veio penalizar a politica de grupos 23.944 30 798
investimentos da empresa? Total 35879 32
Entre grupos .075 2 .037  .053 949
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Estando previstas nos Codigos do Dentro dos
IMI e IMT algumas cldusulas grupos 21.259 30 .709
especificas, considera que as mesmas
sdo adequadas para a actividade da Total 21333 32
empresa?
Entre grupos 13.092 2 6.546 11.492 .000

Qual a importancia atribuida ao IMI

nas decisdes de investimento da Dentro dos
emprosa? grupos 17.089 30 .570
presa’ Total 30182 32
Ent 13.470 2 6.735 11.546 .000
Qual a importancia atribuida ao IMT S SR
.~ . . Dentro dos
nas decisdes de investimento da
. grupos 17.500 30 583
Total 30.970 32
Considerando os anteriores impostos ~ Entre grupos 16.006 2 8.003 15.665 000
sobre o patrimoénio (CA e Sisa), qual Dentro dos
o impacto dos novos Cédigos do IMI  grupos 15327 30 Sl
e do IMT na actividade da empresa? Total 31.333 32

O valor de prova ¢ inferior a 5% para as questdes “Considera que o novo sistema de avalia¢do de imoveis previsto no
CIMI veio penalizar a politica de investimentos da empresa?”’; “Qual a importancia atribuida ao IMI nas decisées de
investimento da empresa?”; “Qual a importincia atribuida ao IMT nas decisées de investimento da empresa?”;
“Considerando os anteriores impostos sobre o patrimoénio (CA e Sisa), qual o impacto dos novos Codigos do IMI e do IMT
na actividade da empresa? ", rejeita-se a hipotese da sua média ser igual para todas as categorias da actividade da empresa:

verificam-se diferengas significativas.

O valor de prova € superior a 5% para a questdo “Estando previstas nos Codigos do IMI e IMT algumas clausulas
especificas, considera que as mesmas sdo adequadas para a actividade da empresa?”, aceita-se a hipotese da sua média ser

igual para todas as categorias da actividade da empresa: ndo se verificam diferengas significativas.

Para aplicar um teste estatistico paramétrico, ja vimos que é necessario verificar o pressuposto da normalidade das

distribui¢des das variaveis, com o teste K-S.

ENSINUS — Estudos Superiores, S. A. | | NIPC/Matricula na CRC Lisboa: 500743282 | Capital Social €1500.000,00

Avenida Marechal Craveiro Lopes, N.°2 A, 1700-284, Lisboa | Campo Grande | Portugal

Telefone: 21 751 37 00 | Fax: 21 757 39 66 | e-mail: informacoes@isg.pt | www.isg.pt




315G

Business & Economics School

[nstituto Superior de Gestio

Quadro 20 [Aplicacdo do teste K-S em fun¢io da actividade das empresas]

K-S (a)

Estatistica gl Valor de prova
Considera que o novo sistema de Construgdo  para terceiros  por .280 11 016
avaliacdo de imdveis previsto no Construgdo de imoveis para venda 335 9 .004
CIMI veio penalizar a politica de As duas em simultineo (actividade 214 13 107
Estando previstas nos Codigos do Construgdo  para terceiros  por 277 11 018
IMI ¢ IMT algumas cldusulas Construgio de imédveis para venda 280 9 .040
especificas, considera que as mesmas  As duas em simultaneo (actividade 415 13 .000
Qual a importancia atribuida ao IMI ~ Construgdo  para  terceiros  por 232 11 100
nas decisdes de investimento da Construg@o de imoveis para venda 356 9 .002
empresa? As duas em simultdneo (actividade 269 13 011
Qual a importancia atribuida ao IMT ~ Construgdo  para  terceiros  por 210 11 191
nas decisdes de investimento da Constru¢ao de imoveis para venda 471 9 .000
empresa’? As duas em simultdneo (actividade .240 13 .039
Considerando os anteriores impostos Construgdo  para terceiros  por 448 11 000
sobre o patriménio (CA e Sisa), qual ~ Constru¢do de imoveis para venda 333 9 .005
o impacto dos novos Codigos do IMI  As duas em simultdneo (actividade
¢ do IMT na actividade da empresa?  mista) 305 13 002

a Correccdo de significancia de Lilliefors
* Limite inferior da verdadeira significancia

Ho ndo se verifica para todas as variaveis, pois pelo menos um valor de prova ¢ inferior a 5%, pelo que se rejeita a

hipotese nula. O teste paramétrico serd confirmado pelo teste ndo paramétrico equivalente, o teste de Kruskall-Wallis.

Quadro 21 [Resultados da aplicaciio do teste Kruskall-Wallis de acordo com a actividade das empresas]

Qui- gl Valor
Considera que o novo sistema de avaliagdo de imdveis previsto
no CIMI veio penalizar a politica de investimentos da empresa? 10.349 2 0.006
Estando previstas nos Codigos do IMI e IMT algumas
clausulas especificas, considera que as mesmas sio adequadas 0.026 2 0.987
Qual a importancia atribuida ao IMI nas decisdes de
investimento da empresa? 14.216 2 0.001
Qual a importancia atribuida ao IMT nas decisdes de
investimento da empresa? 13.520 2 0.001
Considerando os anteriores impostos sobre o patrimonio (CA e
Sisa), qual o impacto dos novos Codigos do IMI e do IMT na
actividade da empresa? 17.094 2 0.000

O valor de prova ¢ inferior a 5% para as questoes “Considera que o novo sistema de avalia¢do de imoveis previsto
no CIMI veio penalizar a politica de investimentos da empresa? ”; “Qual a importdncia atribuida ao IMI nas decisoes de
investimento da empresa?”; “Qual a importancia atribuida ao IMT nas decisées de investimento da empresa?”;

“Considerando os anteriores impostos sobre o patrimonio (CA e Sisa), qual o impacto dos novos Codigos do IMI e do IMT
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na actividade da empresa?”, rejeita-se a hipotese da sua distribui¢@o ser igual para todas as categorias da actividade das

empresas. Os resultados da ANOVA sao, entdo, confirmados.

De seguida, ilustram-se as diferengas ndo significativas e significativas para as questdes em analise, através dos seus

valores médios.

Quadro 22 [Média e desvio padrio de acordo com a actividade das empresas]

N Média Desvio
Considera que o novo sistema Construcdo  para  terceiros  por 11 1.82 874
de avaliagdo de imodveis Construc@o de imoveis para venda 9 3.33 .866
previsto no CIMI veio As duas em simultdneo (actividade 13 2.77 927
penalizar a politica de Total 33 2.61 1.059
Estando previstas nos Construcdo  para  terceiros  por 11 2.27 786
Codigos do IMI e IMT Construc@o de imoveis para venda 9 2.33 1.118
algumas clausulas especificas, _As duas em simultdneo (actividade 13 2.38 .650
considera que as mesmas sdo _ Total 33 2.33 .816
. Ao et Construcao para terceiros por 11 1.82 751
Souilll\/lal ﬁgzr;i;;%lzsa(tir;bulda Construcao de iméveis para Vegdg 9 3.44 527
investimento da empresa? As duas em simultidneo (actividade 13 2.54 877
Total 33 2.55 971
. A Tt Construcdo  para terceiros por 11 2.18 982
g)uilllvﬁrnr?;)s o(lit:cni:gae:t(rilebmda Construcao de iméveis para Vepdg 9 3.78 441
investimento da empresa? As duas _em_simultineo (actividade 13 3.23 725
Total 33 3.03 984
Considerando os anteriores Construcdo  para terceiros  por 11 1.73 467
impostos sobre o patriménio Construcao de iméveis para Vepdg 9 3.44 726
(CA e Sisa), qual 0 impacto As duas em simultdneo (actividade 13 292 .862
dos novos Codigos do IMI e Total
do IMT na actividade da
empresa? 33 2.67 990

Assim, de acordo com os elementos apresentados podemos concluir que as empresas de constru¢do de imoveis para
venda consideram que o novo sistema de avaliagdo do IMI veio penalizar mais a sua politica de investimentos. Ja as empresas
de construgdo para terceiros por encomenda consideram que o novo sistema de avaliagdo do IMI veio penalizar menos a
politica de investimentos da empresa.

Nao existem diferencas na forma como as empresas dos varios ramos de actividade consideram a adequag@o das

clausulas especificas previstas nos Codigos do IMI e IMT para a actividade da empresa.

As empresas de construgdo de imdveis para venda atribuem mais importancia ao IMI e ao IMT nas decisdes de
investimento da empresa e as empresas de construg@o para terceiros por encomenda atribuem menos importancia ao IMI e
ao IMT nas decisdes de investimento da empresa.

As empresas de construgdo de imoveis para venda consideram maior o impacto da introdug@o dos novos Codigos do
IMI e IMT na actividade da empresa e as empresas de construcio para terceiros por encomenda consideram menor o impacto

da introducdo dos novos Codigos do IMI e IMT na actividade da empresa.
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3.2.3. Analise da influéncia do IMI e IMT em func¢ao da dimensiao da empresa

Para caracterizar a dimens3o da empresa, utilizou-se o volume de negocios, com a definicdo de dois grupos: “ <2
milhdes € e “>2 milhdes € e <50 milhdes €”. O primeiro grupo inclui 9 empresas com menos de 10 trabalhadores e outras
9 empresas com 10 a 50 trabalhadores. O segundo grupo inclui 1 empresa com menos de 10 trabalhadores, 11 empresas com
de 10 a 50 trabalhadores e uma empresa com de 50 a 250 trabalhadores.

Veja-se, entdo, de acordo com a dimensdo das empresas da amostra os resultados obtidos para a questdo “Qual dos
seguintes impostos considera mais influenciadores na actividade da empresa? ”.

Para realizar o cruzamento entre a influéncia de cada imposto e a dimensdo da empresa pode utilizamos o teste

paramétrico ¢ de Student, que produz os seguintes resultados.

Quadro 23 [Resultados do t de Student a questio Qual dos seguintes impostos considera mais influenciadores na

actividade da empresa? de acordo com a dimensdo das empresas]

Teste de
Levene Teste t
Valor de
F Sig. t gl prova
IRC Variancias iguais .028 867 147 30 .884
Variancias 147 28.534 884
diferentes
IVA Variancias iguais 377 544 -1.964 30 059
Variancias 11990 29.270 056
diferentes
IMI Variancias iguais .863 360 999 30 326
Variancias 978 25.487 337
diferentes
IMT Variancias iguais 1.475 234 .746 30 462
Variancias 724 24391 476
diferentes

Utilizando o teste ¢ o valor de prova € superior a 5% para todos os impostos, ndo se rejeita Hy e rejeita-se Hi. Assim,

considera-se que ndo existem diferengas estatisticamente significativas entre os dois grupos de empresas.

Para aplicar um teste estatistico paramétrico, ¢ também necessario verificar o pressuposto da normalidade das

distribui¢des das variaveis, o que pode ser realizado com o teste K-S, ja explicado. Obtém-se os seguintes resultados.
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Quadro 24 [Aplicacio do teste K-S para a questdo Qual dos seguintes impostos considera mais influenciadores na

actividade da empresa? de acordo com a dimensdo das empresas]

K-S (a)
Estatistica gl Sig.
IRC < 2 milhdes € 205 18 .043
>2 milhoes € e < 50 milhoes € 311 14 001
IVA < 2 milhdes € 238 18 .008
>2 milhoes € e < 50 milhoes € 327 14 .000
IMI < 2 milhdes € 248 18 .005
>2 milhoes € e < 50 milhdes € 221 14 .061
IMT <2 milhdes € 217 18 025
>2 milhdes € e < 50 milhdes € 215 14 080

a Correcgdo de significancia de Lilliefors
* Limite inferior da verdadeira significancia

Pela analise do teste e com uma significancia inferior a 5% rejeita-se a hipotese nula. O teste paramétrico sera ainda

confirmado pelo teste ndo paramétrico equivalente de Mann-Whitney.

Quadro 25 [Resultados da aplicacio do teste Mann-Whitney para a questio Qual dos seguintes impostos considera

mais influenciadores na actividade da empresa? de acordo com a dimensdo das empresas]

Mann-Whitney ~ Wilcoxon Valor de
U \ Z prova
IRC 120 225 -0.242 0.809
IVA 75.5 246.5 -2.020 0.043
IMI 100 205 -1.024 0.306
IMT 110.5 215.5 -0.605 0.545

O valor de prova ¢ inferior a 5% para o IRC pelo que se conclui que existem diferengas significativas entre os dois
grupos para o IRC. Confirmam-se na totalidade os resultados do teste ¢, excepto para o IRC, em que as diferencas passam a

ser consideradas significativas. Assim, observa-se que o IRC ¢ influenciador na actividade das empresas de construgao civil.

De seguida, ilustram-se as diferencas, ndo significativas e significativas, através dos seus valores médios.
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Quadro 26 [Média e desvio padriao para a questdo Qual dos seguintes impostos considera mais influenciadores na

actividade da empresa? de acordo com a dimensdo das empresas]

Desvio

N Média padrio
IRC <2 milhdes € 18 3.83 .924
>2 milhdes € e < 50 milhdes € 14 3.79 .893
IVA <2 milhdes € 18 3.67 1.029
>2 milhdes € e < 50 milhdes € 14 4.36 .929
IMI <2 milhdes € 18 3.33 1.237
>2 milhoes € e < 50 milhdes € 14 286 1.460
IMT <2 milhdes € 18 3.50 1.200
>2 milhoes € e < 50 milhdes € 14 3.14 1.512

Figura 10 [Valores médios para a questido Qual dos seguintes impostos considera mais influenciadores na actividade
da empresa? de acordo com a dimensdo das empresas]

5

IN

Valor médio
w
\

N
I

IRC IVA IMI IMT

(=< 2 milhdes € B >= 2 milhdes € e < 50 milhdes €|

Assim, na amostra, ndo ha diferencas entre as empresas de menor dimensédo e as de maior dimensdo na forma como
consideram o IRC influenciador na sua actividade.

As empresas de maior dimensdo consideram o IVA mais influenciador da sua actividade do que as empresas de menor
dimensdo. As pequenas empresas consideram, contudo, o IMI e o IMT mais influenciador da sua actividade do que as
empresas de maior dimensao.

Para as restantes questoes, designadamente, Considera que o novo sistema de avaliagdo de imoveis previsto no CIMI
veio penalizar a politica de investimentos da empresa?; Estando previstas nos Codigos do IMI e IMT algumas clausulas
especificas, considera que as mesmas sdo adequadas para a actividade da empresa?; Qual a importancia atribuida ao IMI
e IMT nas decisoes de investimento da empresa?; Considerando os anteriores impostos sobre o patrimonio (CA e Sisa),
qual o impacto dos novos Codigos do IMI e do IMT na actividade da empresa? e para realizar o cruzamento entre cada
questdo ¢ a dimensdo da empresa pode utilizar-se o teste paramétrico ¢ de Student, ja explicado, que produz os resultados

seguidamente apresentados.
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Quadro 27 [Resultados do 7 de Student considerando a dimensdo das empresas]

Teste de Levene Teste t
Valor de
F Sig. t gl prova

Considera que o novo sistema de S
avaliagdo de iméveis previsto no Variancias iguais .024 878 1.829 30 077
CIMI veio penalizar a politica de on
investimentos da empresa? Yar1anc1as

diferentes 1.823  27.707 .079
Estando previstas nos Codigos do D
IMI e IMT algumas clausulas Variancias iguais .071 792 -.505 30 617
especificas, considera que as o
mesmas sdo0 adequadas para a Vgrlan01as -503  27.667 619
actividade da empresa? diferentes
Qual a importancia atribuida ao S
IMI nas decisdes de investimento Y ariancias iguais 11 406 1.257 30 218
d ? S

A cipresa Variancias

diferentes 1.229  25.286 230
Qual a importéancia atribuida ao D
IMT nas decisdes de investimento Y ariancias iguais .289 595 2.034 30 051
d ? N

a cinpresa Variancias

diferentes 2.007  26.499 .055
Considerando os anteriores S
impostos sobre o patriménio (CA e Y ariancias iguais .079 780 1.920 30 .064
Sisa), qual o impacto dos novos o
COfilgos do IMI e do IMT na YarlanCIas 1.906 27.234 067
actividade da empresa? diferentes

Utilizando novamente o teste ¢ o valor de prova ¢ superior a 5% para todas as questdes, ndo se rejeita Ho e rejeita-se

H;. Considera-se, assim, que ndo existem diferencas estatisticamente significativas entre os dois grupos de empresas.

Para aplicar um teste estatistico paramétrico, como ja referido, ¢ também necessario verificar o pressuposto da
normalidade das distribui¢des das variaveis, o que pode ser realizado com o teste K-S, ja explicado. Obtém-se, entdo, os

seguintes resultados.
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Quadro 28 [Aplicacio do teste K-S de acordo com a dimensio das empresas]|

K-S (a)
Estatis

tica gl Sig.
Considera que o novo sistema de <2 milhoes € 210 18 .035
avgliagéo ‘('1e iméveis 'pre\‘/isto no CIMI' >= 2 milhdes € e < 50 milhdes 224 14 .056
Estando previstas nos Codigos do IMI <2 milhdes €
e IMT algumas clausulas especificas, 5 milhes € o < 50 milhd 243 18 .006
C(?n51defa que as mesmas s30 . milhoes € € mIhoes 49 14 019
Qual a importancia atribuida ao IMI < 2 milhdes € 235 18 .010
nas decisdes de investimento da >= 2 milhdes € e < 50 milhdes 177 14 .200

Qual a importancia atribuida ao IMT < 2 milhoes € 324 18 .000

nas decisdes de investimento da >= 2 milhdes € e < 50 milhdes 210 14 .096
<2 milhdes €

Considerando os anteriores impostos 203 13 .048

sobre o patrimonio (CA e Sisa), qual o >= 2 milhdes € e < 50 milhdes

impacto dos novos Codigos do IMIe €

do IMT na actividade da empresa? 256 14 .013
a Correccdo de significancia de Lilliefors
* Limite inferior da verdadeira significancia

De acordo com quadro 33 pelo menos um valor de prova ¢é inferior a 5%, pelo que se rejeita a hipotese nula. O teste

paramétrico sera confirmado pelo teste ndo paramétrico equivalente o teste de Mann-Whitney.

Quadro 29 [Resultados da aplicacio do teste Mann-Whitney de acordo com a dimensao das empresas]

Mann-Whitney Wilcoxon Valor de
U W Z prova

Considera que o novo sistema de avaliagdo de imdveis

previsto no CIMI veio penalizar a politica de -
investimentos da empresa? 81 186 1.769 0.077
Estando previstas nos Codigos do IMI e IMT algumas

clausulas especificas, considera que as mesmas sdo

adequadas para a actividade da empresa? 112.5 283.5 0.548 0.584
Qual a importancia atribuida ao IMI nas decisdes de -
investimento da empresa? 96 201 1.189 0.235
Qual a importancia atribuida ao IMT nas decisdes de -
investimento da empresa? 75.5 180.5 2.027 0.043

Considerando os anteriores impostos sobre o patrimonio
(CA e Sisa), qual o impacto dos novos Codigos do IMI e -
do IMT na actividade da empresa? 79.5 184.5 1.841 0.066

O valor de prova ¢ inferior a 5% para a questdo “Qual a importancia atribuida ao IMT nas decisées de investimento
da empresa?”, conclui-se que existem diferengas significativas entre os dois grupos de empresas para esta questfo.
Confirmam-se os resultados do teste #, excepto para esta questdo em que as diferencas passam a ser consideradas

significativas.
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De seguida, ilustram-se as diferencas, nao significativas e significativas, através dos seus valores médios.

Quadro 30 [Média e desvio padrao de acordo com a dimensio das empresas]|

N M¢édia  Desvio padrio

Considera que o novo sistema de < 2 milhdes € 18 2.89 1.023
avaliagdo de imoveis previsto no >2 milhdes € e < 50 milhdes

CIMI veio penalizar a politica de €

investimentos da empresa? 14 2.21 1.051
Estando previstas nos Codigos do < 2 milhdes € 18 2.28 .826
IMI e IMT algumas clausulas >2 milhdes € e < 50 milhdes

especificas, considera que as €

mesmas sdo adequadas para a

actividade da empresa? 14 2.43 .852
Qual a importancia atribuida ao IMI < 2 milhdes € 18 2.72 .895
nas decisdes de investimento da >2 milhdes € e <50 milhdes

empresa? € 14 2.29 1.069
Qual a importancia atribuida ao IMT < 2 milhdes € 18 3.33 907
nas decisdes de investimento da >2 milhdes € e < 50 milhdes

empresa? € 14 2.64 1.008
Considerando os anteriores impostos < 2 milhdes € 18 2.94 938
sobre o patrimonio (CA e Sisa), qual >2 milhdes € e < 50 milhdes

o impacto dos novos Cddigos do €

IMI e do IMT na actividade da

empresa? 14 2.29 .994

Em funcdo destes resultados podemos concluir que, na amostra, as pequenas empresas consideram que o novo sistema
de avaliagdo do IMI veio penalizar mais a politica de investimentos da empresa do que as empresas de maior dimensao. As
empresas de maior dimensdo consideram, contudo, maior a adequacdo das clausulas especificas previstas nos Codigos do
IMI e IMT para a actividade da empresa do que as empresas de menor dimensao.

Na amostra, as empresas de menor dimensdo atribuem relativamente mais importancia ao IMI nas decisdes de
investimento da empresa do que as empresas de maior dimensdo. As pequenas empresas atribuem, porém, mais importancia
ao IMT nas decisdes de investimento da empresa do que as empresas de maior dimensao.

Por fim, as pequenas empresas consideram maior o impacto da introdugdo dos novos Codigos do IMI e IMT na sua

actividade do que as empresas de maior dimensao.

4. NOTAS CONCLUSIVAS

No que diz respeito a influéncia da reforma da tributagdo do patriménio nas empresas do sector de construgdo podemos,

em sintese, concluir o seguinte.

Para a generalidade das empresas inquiridas, comparando os impostos sobre o patrimoénio (IMI e IMT) com o IRC e
o IVA, estes ultimos sdo os mais influentes para as empresas do sector de construgdo, em particular, o IVA. Por sua vez, se

compararmos o IMI com o IMT, ¢ o IMT o mais influente na actividade de construgdo.
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Avaliando a importancia atribuida ao IMI e IMT nas decisdes de investimento das empresas, foi também o IMT
considerado o mais importante, sendo que 40% das empresas consideram o IMT muito importante, enquanto que apenas
18% considerou o IMI mais importante. Este resultado justifica-se, talvez, pelo facto de o IMT ser uma encargo efectivo
no acto das aquisi¢cdes de imdveis o que onera substancialmente os investimentos. Considerando agora os anteriores
impostos CA e Sisa, 34% das empresas consideraram, porém, que pouco mudou com a introdu¢ao do IMI e do IMT. O
nivel de respostas sdo, contudo, bastante distribuidas pois 24% considera que mudou muito tendo em conta as alteragdes

ocorridas a partir de 2003.

Sdo também relevantes as conclusdes do estudo analisando os resultados obtidos em fungdo da actividade das
empresas inquiridas, designadamente, construg@o de terceiros para encomenda, constru¢do de imoveis para venda e ou as
duas em simultaneo.

As empresas de construg@o de imdveis para venda sdo as que consideram o IMI e o IMT mais influenciadores na sua
actividade e sdo também as que consideram que o sistema de avaliagdo de imdveis agora em vigor veio penalizar mais a
sua politica de investimentos, o que era espectavel, pois € nesta actividade que os impostos sobre o patriménio tém maior
incidéncia. Pelo contrario, as empresas de constru¢do para terceiros por encomenda ndo atribuem tanta importancia aos
impostos sobre o patriménio, o que era também esperado pois os impostos sobre o patriménio ndo exercem uma influéncia
directa neste tipo de actividade. As empresas de construcdo de imdveis para venda sdo também as que consideram ter
existido um maior impacto do IMI e IMT na sua actividade, comparando com os anteriores CA e Sisa. Por fim, sdo também

estas empresas que consideram o IMI e o IMT mais importantes para a sua politica de investimentos.
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